SENG GDIet
el SOSKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.o.o.

LETNO POROCILO 2006

AT 2 N\ LA ) | Qe%
W 7NN\ \ /TR /i

||+ HE KNEZKE RAVNE 1 @8

G- o

HE DOBLAR 2 +

HEDOBLAR 1 + 8

P
=

Skupina 'E_e



SENG (%~
et
SOSKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.o.o.

LETNO POROCILO
DRUZBE SENG d.o.o. NOVA GORICA

ZA LETO 2006



SENG 6 V] of
SOSKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.o.o.

KAZALO:
1. NAGOVOR DIREKTORJA 1
2. POROCILO NADZORNEGA SVETA 3
3. POMEMBNEJSI DOGODKI IN USPEHI POSLOVNEGA LETA 7
4. POSLOVNO POROCILO 9
4.1. SPLOSNI PODATKI O DRUZBI ..ottt ettt ettt ee e ee s et seeeeeeeeeaeen 10
4.2. ZGODOVINSKI PREGLED RAZVOJA DRUZBE ......ooouioeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e s s 15
4.3. POSLANSTVO, VIZIJA IN RAZVOINT CILIL ..o eeee e eeeereseeeeesesese s s 16
4.4, UPRAVLIANJIE S CLOVESKIMI VIRL.......ouiuiiooeeeeeeeeeeeeeeeeee et eeeee et et eee et eeeeee e s st eeeeeeeeeeas 17
4.5. PROIZVODNJA ELEKTRICNE ENERGIJE IN OBRATOVANIE .....oovovoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 19
4.6. DOBAVA ELEKTRICNE ENERGIJE .....ovooeoeeeeeeeeeeee et ee e ee s seeeseseeen. 23
4.7. UPRAVLIANIE S TVEGANIL ...cooeeeoeeeeeeeeeeeeeeeee et e e e et e et ee et et eseeeee s e s s e sesanas 24
4.8. FINANCNO POSLOVANIE ..o eoeeeeeeee oottt ee e e e e eeeeeeee et et eseseeese s s s s e seseas 26
4.9 NALOZBE ...ttt et ettt et et e e et et et e e ettt e ettt ettt ettt ettt et 33
4.10. SISTEM VODENJA KAKOVOSTI, RAVNANJA Z OKOLJEM, VARSTVA IN ZDRAVJA PRI
DELU .o e e e et e et et et ettt ettt et e e e e e ettt e e et ettt ettt e et e et 41
4.11. ODNOSI S SIRSIM DRUZBENIM OKOLJEM IN AKTIVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAV IN
RAZVOTA oot e et et et et et et e e e et e e e e e e e et e e et ettt e et e e 42
5. RACUNOVODSKO POROCILO 43
5.1 BILANCA STANTA ..ot et e oot et ettt e e e e e e e ee e e e e e ee e e e e e et e e ee et eeeeesee s 44
5.2. 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ... oeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e oottt ee e eesee e eeee e e e eeee e s 46
5.3. 1ZKAZ DENARNEGA TOKA ... e e oottt s e ee e s e e eeeeeeeeeeeeeereeeseene 47
5.4. 1ZKAZ GIBANJIA KAPITALA ....oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oottt e e eee e e e e e e ereeeeeeee s 48
5.5. IZKAZ BILANCNEGA DOBICKA .....oceeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt eeeee et et e et e et e e et eaee s e s eseeenens 50
5.6. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM ......oooooeeeeeeeeeeeeeeeee e eseeenenenens 51
6. PREDLOG UPORABE BILANCNEGA DOBICKA 92
7. REVIZORJEVO POROCILO 93
8. ZAKLJUCEK 95




SENG 6) let
SOSKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.o.o.




SENG 6 1 ¢
SOSKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.o.o

1. NAGOVOR DIREKTORJA

Druzba Soske elektrarne Nova Gorica d.o.o. je s svojimi cilji, odlo€itvami, potezami in
rezultati ponovno dokazala, da korektno izpolnjuje zastavljeno poslanstvo —
proizvodnjo elektricne energije iz obnovljivih virov ob simbiozi z okoljem ter skrbi za
razvoj podjetja s stalnim vlaganjem v nove proizvodne vire.

Druzba je aktivno vkljuCena v dejavnosti primorskega zlasti pa severnoprimorskega
okolja Zze 59 let. V tem obdobju se je povecCevala in se tehnoloSko posodabljala ter
se vzgajala v aktivnega Cuvarja in oblikovalca soZitja z naravno in kulturno dedisc¢ino
tega podrocja. Na porecju reke SoCe ima Ze 26 elektrarn z mocjo 157 MW, ob katerih
se lahko razvijajo razlicne dejavnosti v prid naravi in vsem uporabnikom prostora.

Druzba je vpeta v okolje, s katerim dobro sodeluje in te odnose neguje. Zavedamo
se, da naSe avtomatizirane in daljinsko vodene HE ne omogocajo velike zaposlitve
lokalnega prebivalstva. Tudi umesSCanje objektov v prostor predstavija skup
kompromisov vseh porabnikov prostora. Zato cutimo dolznost, da s skupnim
nacrtovanjem in ve¢ namembnostjo izrabe hidro-potenciala omogo€imo strpne
pogoje za sobivanje v tem prostoru. Kakovostno sodelovanje omogoc€a tudi
kakovostne resitve izrabe prostora.

Od sredine leta 2001 druzba posluje na prostem trgu z elektricno energijo zdruzena v
skupino Holdinga Slovenskih elektrarn. Tak nacCin delovanja na trgu z elektricno
energijo omogoCa manjSa trzna tveganja, saj se negativni trenutni vplivi na
proizvodnjo oz. prodajo kompenzirajo znotraj skupine.

Poslanstvo druzbe ne bi bilo uresnieno brez kadrovske usposobljenosti. Kadrovsko
usmeritev smo podredili vzgoji mladih kadrov iz tega okolja za opravljanje vseh nalog
nasega poslanstva. Z obstojecCimi kadri Zzelimo optimalno zadostiti poslovnim ciljem.
Ob gradnji CHE Avée Zelimo usposobiti kadre za kompetentno upravljanje CHE. S
projektom sodobne in skupne organiziranosti posluZzevanja in vzdrzevanja HE na
So&i in CHE je omogogeno optimiranje kadrov s poslovnimi procesi. Poudariti
moramo potrebo po dodatnih kadrih ob vkljuevanju novih objektov v obratovanje.

Naravni pogoji so omogocili solidno proizvodnjo v letu 2006, saj smo dosegli v HE
nad 10 MW 82% proizvodnjo dolgoletnega povprecja, medtem ko smo pri HE do 10
MW za 4% presegli planirano proizvodnjo.

Na najuglednejSem projektu prve &rpalne elektrarne v Sloveniji CHE Avée so dela v
polnem razmahu. V letu 2006 je bil sklenjen kreditni aranzma z EIB in s tem je bila
zagotovljena vecina sredstev za financiranje nemotene izgradnje.

Druzba je aktivno prisotna pri realizaciji projekta Skupnega podviga pri izgradnji HE
na Spodnji Savi.

V letu 2006 je bil sklenjen dogovor za pripravo osnov za odloCitev o izgradnji HE
Uc¢ja, ki je ena izmed toCk nadaljnjega razvoja druzbe.
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Poslovanje v letu 2006 je ocenjeno uspesno, saj je bil dosezen ugodnejsi financni
izid od nacrtovanega. Na uspesSno poslovanja so vplivali tudi ugodni poslovni
rezultati HSE pri prodaji elektricne energije.

Direktor
Vladimir
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2. POROCILO NADZORNEGA SVETA

SKUPSCINI DRUZBE
Nova Gorica, 13.4.2007

POROCILO
nadzornega sveta SENG d.o.o. NOVA GORICA
o preveritvi Letnega porocila druzbe za poslovno leto 2006

Porocilo o delu nadzornega sveta (v nadaljevanju: NS) v letu 2006

NS druzbe je v letu 2006 do poteka mandata 21.5.2006 deloval v sestavi:
e dr. Milan Medved — predsednik
e Valentina Lavrencic- ¢lanica in
e Alojz Istini¢ — &lan (imenovan s strani sveta delavcev),

po imenovanju na skup$cini druzbe 19.5.2006 oz. na svelu delavcev 9.5.2006 za
imenovanja ¢lana s strani sveta delavcev, in po konstituiranju na svoji 1. redni seji
dne 7.6.2006, pa je svoj 4-letni mandat 22.5.2006 zacel NS v sestavi :

e dr. Milan Medved — predsednik

e Niko Jurca — ¢lan in

o Alojz Istini¢ — ¢lan (imenovan s strani sveta delavcev)

V okviru spremljanja in nadzorovanja poslovanja druzbe SENG d.o.0: Nova Gorica
(v nadaljevanju : SENG) je tako opravil skupaj 12 (dvanajst) sej, od tega 2 (dve)
korespondencni. V stari sestavi je opravil 4 (Stiri) redne seje in obe korespondencni,
v novi pa 6 (Sest) rednih sej.

NS je zaradi poteka mandata direktorja izvedel postopek javnega razpisa za njegovo
imenovanje. Ob treh prispelih viogah je na svoji 4. redni seji dne 10.10.2006 za
direktorja ponovno imenoval Vladimirja Gabrijel¢ica za mandatno dobo 4 let z
zacetkom mandata 1.1.2007.

NS je v okviru svojih pristojnosti obravnaval strateske in pomembnejse operativne
zadeve. Gradivo, ki ga je za seje pripravijalo poslovodstvo druzbe, je bilo kvalitetno in
podrobno, prav tako pa tudi dodatna pojasnila, podana na samih sejah.

Temeljni cilji poslovanja za leto 2006 so bili opredeljeni v Poslovnem nacrtu druzbe
za leto 2006. Zaradi uporabe novih Slovenskih racunovodskih standardov 2006 in
hkrati zaradi nekaterih sprememb pogojev poslovanja druzbe v letu 2006, je NS na
svoji 5. redni seji dne 24.11.2006 izdal soglasje k rebalansu Poslovnega nacrta za
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leto 2006. Na svoji 6. redni seji dne 22.12.2006 pa je NS dal soglasje tudi k
Poslovnemu nacriu druzbe za leto 2007.

Na 31. redni seji dne 17.5.2006 je nadzorni svet obravnaval in sprejel Letno porocilo
druzbe za poslovno leto 2005 s pozitivhim mnenjem revizorja.

NS je zasedal tudi zaradi dveh sklicev skup$c¢ine SENG. Tako je za 13. redno
skup$cino sklicano 19.5.2006 zaradi poteka mandata staremu NS predlagal volitve
dveh novih ¢lanov NS, ki zastopata interese druzbenikov ter skupaj z direktorjem
predlagal spremembo druzbene pogodbe zaradi uskladitve dejavnosti s standardno
klasifikacijo dejavnosti. Za 14. redno skup$cino, sklicano za 31.8.2006, pa je NS
poleg oblikovanja predlogov skupaj z direktorjem v zvezi z Letnim porocilom za leto
2005 in podelitvijo razre$nic poslovodstvu in NS, predlagal imenovanje novega
revizorja Deloitte & Touche d.o.o. iz Ljubljane za poslovni leti 2007 in 2008 ter izdal
pozitivno mnenje na »Razvojni hacrt SENG za obdobje 2006- 2015 s pogledom do /.
2025«, ki ga je skupscini v soglasje predlagal direktor.

Tekoce poslovanje druzbe in doseganje planiranih ciljev za leto 2006 je NS spremlijal
predvsem na osnovi pisnih kvartalnih porocil poslovodstva in mesecnih porocil o
poteku del na CHE Avée, veliko pojasnil pa je bilo podanih tudi ustno na samih sejah
NS.

NS je tudi v letu 2006 veliko dela vioZil v povezavi s projektom izgradnje CHE Avée.
Tako je na 28. redni seji 20.1., prvi v letu 2006, obravnaval financni plan gradnje
CHE Avée za leto 2006, v postopku pridobivanja tujih banénih kreditnih sredstev pa
je za potrebe te izgradnje, prav tako v zacetku leta, izdal soglasje naslednjim
pogodbam, podpisanih 1.2.2006 :

e Razvojni pogodbi z Evropsko investicijsko banko (EIB) za posojilo 43 mio EUR
za izgradnjo CHE Avée,

e k Pogodbi o izdaji garancije za posojilo Evropske investicijske banke (EIB) za
izgradnjo CHE Avdée z avstrijsko banko Bank Austria Creditanstalt AG kot
organizatorjem posla in kot agentom ter bankami in HSE kot garanti za
obveznosti SENG s skupno glavnico 43 mio EUR z dne 15.2.2006,

ek Dogovoru s HSE o ureditvi odnosov v zvezi s financiranjem projekta CHE
Avée z dne 15.2.2006 o izdaji podjetniske garancije (» Corporate Guarantee«)
v korist garantov.

Na 31. redni seji dne 17.5.2006 je potrdil rebalans Investicijskega programa CHE
Avce zaradi spremenjenih tehnic¢nih reSitev in podraZitev, predvsem bakra in
aluminija za izdelavo opreme po LOT-u EE. Nadalje je v zvezi s tem projektom izdal
soglasje k sledecim izvajalskim pogodbam :
e Pogodba za proizvodnjo, dobavo, montazo in spuséanje v pogon osnovne
elektricne opreme za CHE Avcée po LOT-u EE — sklop A;
e Pogodba za proizvodnjo,dobavo, montazo in spus¢anje v pogon ostale
elektricne opreme za CHE Avce po LOT-u EE — sklop B;
e Aneks k Pogodbi o dobavi in montaZi cevovoda in hidromehanske opreme po
LOT-u C/H za CHE Avée z izvajalcem MONTAVAR metalna nova d.o.o. zaradi
dogovora o cenovnem popustu in avansnem placilu;
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e Aneks $t. 1 k Pogodbi o dobavi in montaZzi turbine generatorja in pomoZznih
sistemov za CHE Avée — LOT T/G zaradi nadina prevzema modela te opreme.

Od ostalih pomembnih zadev je NS v letu 2006 :

e dal soglasje k Aneksu §t. 02 h Kupoprodajni pogodbi za elektricno energijo za
leto 2005 in 2006;

e dal soglasje h Kupoprodajni pogodbi za elektri¢no energijo za lefo 2007 in
2008;

e dal soglasje h Kupoprodajni pogodbi s kupcem HSE d.o.o. za elektricno
energijo v malih HE do 10 MW, proizvedeno do 31.12.2008;

e na novo sprejel Poslovnik o delu NS;

e dal soglasje k Pogodbi z Bank Austria d.o.0. za obrestno zavarovanje
dolgoro¢nih posojil za financiranje izgradnje HE Doblar Il in HE Plave Il ter
CHE Avée (Okvirna pogodba za financne terminske posle);

e dal soglasje k donaciji 10 mio SIT za sofinanciranje sanacije podora ob
akumulaciji HE Solkan pod stanovanjsko hiso v Plaveh;

e dal soglasje k Aneksu 8t. 3 k Sporazumu o ureditvi medsebojnih obveznosti v
zvezi z gradnjo CHE Avée in Obéino Kanal ob Soéi;

e dal soglasje k Aneksu st. 5 za leto 2007 h Generalni pogodbi s HSE-INVEST
d.o.o. z dne 28.5.2004 za izvajanje inZeniring storitev pri izgradnji in
vzdrZzevanju energetskih objektov na porecju reke Soce s pritoki;

o potrdil energetski del Invest programa »lzgradnja HE Krsko — revizija A«.

V okviru svojih pristojnosti pa je NS skrbno preverjal tudi optimiranje likvidnostnega
stanja in nalozbeno politiko druzbe.

Preveritev lethega porocila za leto 2006

NS je med poslovnim letom 2006 redno spremljal in nadziral poslovanje druzbe. Na redni
seji dne 13.4 2007 je obravnaval in preveril sestavo Letnega porocila za leto 2006, ki je
bilo revidirano s strani revizijske druzbe KPMG Slovenija d.o.o. Ljubljana. Revizijska
druzba KPMG Slovenija d.o.o. Ljubljana je izdala revizijsko porocilo z dne 30.3.2007, v
katerem je mnenja, da so rac¢unovodski izkazi postena slika finanénega stanja druzbe,
poslovnega in finanénega izida ter gibanja kapitala v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi
standardi in da je poslovno porocilo skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi.

NS ugotavija:

- da je druzba uspedno zakljucila poslovno leto 2006, saj je presegla nacrtovane
poslovne rezultate,

- da je poslovanje druzbe potekalo v skladu z zacrtano strategijo ter akti druzbe,
realizirani so cilji, zastavijeni v Poslovnem nacrtu za leto 2006, izpolnjen je tudi cilj po
Zmanj$anju stroskov,

- da je revizijska druzba izdala pozitivno mnenje k Letnemu porocilu druzbe za leto 2006
in da na revizijsko porocilo nima pripomb,
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- da je druzba poslovala v skladu s temeljnimi naceli poslovanja po Zakonu o
gospodarskih druzbah in v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi ter ostalimi
zakonskimi predpisi.

NS je na svoji seji 13.4.2007 v celoti, brez pripomb potrdil s strani poslovodstva
predloZeno Letno porocilo druzbe SENG za leto 2006.

Hkrati s potrditvijo Letnega porocila je NS soglasal s predlogom poslovodstva glede
uporabe ¢istega dobicka v okviru zakonskih pristojnosti poslovodstva in NS. Cisti dobicek
leta 2006 v visini 1.070.358 TSIT je v skladu z 230. in 380. ¢lenom Zakona o
gospodarskih druzbah (ZGD-1) uporabljen za pokritie prenesene izgube preteklih let,
preostanek v celoti za oblikovanje zakonskih rezerv. V letu 2006 ni ugotovijenega
bilanénega dobicka. -

NS je proudil tudi poroéilo poslovodstva druzbe SENG o razmetjih z obviadujoéo druzbo in
z njo povezanimi druzbami, iz katerega sledi, da je druzba v letu 2006 pri vsakem pravhem
poslu z obvladujo¢o druzbo ali z njo povezano druzbo dobila ustrezno vracilo. NS soglasa
z mnenjem poslovodstva, da druzba pri poslovanju s povezanimi druzbami ni utrpela
nobenega prikraj$anja. Porocilo je bilo predlozeno v pregled tudi revizorjem, ki nanj niso
imeli pripomb.

NS je pripravil to porocilo v skladu z 282. lenom Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-
1). Porocilo je namenjeno skup$cini druzbe.

Predsedrjik nhadzornega sveta
CZ’\L'VL/‘
dr. Milan Medved
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3. POMEMBNEJSI DOGODKI IN USPEHI POSLOVNEGA
LETA

Posojilna pogodba za dograditev prve &rpalne hidroelektrarne v Sloveniji — CHE Avée
z Evropsko investicijsko banko (EBI) v viSini 43 milijonov evrov je bila podpisana v
mesecu februarju 2006. Evropska investicijska banka s sedeZzem v Luksemburgu je
najstarejSa financna ustanova v Evropski uniji in posluje z vsemi ¢lanicami Evropske
unije. Njeno osnovno poslanstvo je sodelovati pri uravnotezenem in trajnem razvoju
Clanic unije, med katere spada tudi Republika Slovenija. Podpisana pogodba
predstavlja prvo tranSo iz posojilnega paketa v skupnem znesku 130 milijonov evrov,
ki ga je Evropska investicijska banka odobrila Holdingu Slovenske elektrarne za
financiranje hidroenergetskih projektov. To so hkrati prva vlaganja Evropske
investicijske banke v slovensko energetiko.

Od januarja do marca ter v septembru 2006 so bile opravljene revizije agregatov HE
Doblar, HE Plave in HE Solkan.

Maja 2006 je bila izvedena certifikacija sistema varstva in zdravja pri delu po
zahtevah mednarodno priznanega certifikata OHSAS 18001.

Junija 2006 sta bili podpisani pogodbi o proizvodnji, dobavi, montaZi in spuscanju v
pogon elektricne opreme CHE AvcCe in sicer s podjetji Sol Intercontinental za LOT EE
— sklop A ter Gorenje d.d. Velenje za LOT EE — sklop B.

Septembra 2006 je bila podpisana pogodba za uvajanje informacijskega sistema
MAXIMO za podporo vzdrzevanju HE.

Vladimir GabrijelCi€ je bil oktobra 2006 ponovno imenovan za direktorja druzbe
SENG d.o.o0. za nadaljnja stiri leta.

V obravnavanem obdobju omenjamo pomembnejSe uspehe:
» uspesno poslovanje z ustvarjenim Cistim dobi¢kom v visini 1.070.358 TSIT,
» visoka obratovalna pripravljenost proizvodnih naprav,
» zanesljivo in varno obratovanje vseh objektov in naprav,
* izpolnitev cilja po zmanjSanju stroSkov.

Poslovanje druzbe v letu 2006 je bilo naravnano k uresniCevaniju ciljev in nalog, ki so
bili zastavljeni v Rebalansu poslovnega nacrta za leto 2006. Druzba je v letu 2006
uspesno poslovala, saj je ustvarila Cisti dobicek v visini 1.070.358 TSIT. Vecina ciljev,
ki so bili zastavljeni v Rebalansu poslovnega nacrta za leto 2006, je realiziranih.
Izpolnjen je cilj zmanjSanja poslovnih stroSkov. Druzba je v celoti izpolnila cilj
kakovostnega poslovanja s tem, da je zagotovila zanesljivo in varno obratovanje
vseh objektov in naprav ter visoko stopnjo obratovalne pripravijenosti. Na
nalozbenem podrogju druzba realizira projekt gradnje CHE Avée. Druzba je vkljuena
v skupino HSE, v krogu katere uspeSno obvladuje vsa tveganja, ki jim je
izpostavljena.
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TABELA: FINANCNI POUDARKI

Rebalans Index Index Index

Elementi Leto 2006 | plana 2006 | Leto 2005 | Leto 2004 | L06/ReP06 | L0O6/L05 | L06/L04
Cisti prihodki od
prodaje el. energije v
mio SIT 4.941 4,949 3.788 4.875 100 130 101
Letna proizvodnja v
GWh 443 520 360 560 85 123 79
Nalozbe v mio SIT 2.999 4.433 1.611 1.210 68 186 248
Zaposleni konec leta 126 126 126 126 100 100 100
Vsa sredstva v mio SIT 50.141 49.467 44.019 45.407 101 114 110
Kapital v mio SIT 35.960 35.701 34.939 34.576 101 103 104
Celotni poslovni izid v
mio SIT 1.349 1.019 366 1.499 132 369 90
Cisti poslovni izid v mio
SIT 1.070 765 363 1.253 140 295 85

8




SENG 6:) l
et
@ SOSKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.o.o.

4. POSLOVNO POROCILO
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4.1. SPLOSNI PODATKI O DRUZBI
4.1.1. OSNOVNI PODATKI

Soske elektrarne Nova Gorica d.o.0., druzba za proizvodnjo elektricne energije, ima
sedez na ErjavCevi 20 v Novi Gorici. SkrajSana firma druzbe je SENG d.o.o. NOVA
GORICA. Druzba spada med srednje gospodarske druzbe z omejeno odgovornostjo.
Vpisana je v sodni register pri Okroznem sodiS¢u v Novi Gorici pod vlozno Stevilko
10012900 z 33.044.926.718,40 SIT osnovnega kapitala po stanju 31.12.2006.
Davcna Stevilka druzbe je SI74100475, maticna Stevilka druzbe je 5044421.

4.1.2. ORGANI DRUZBE

Organi druzbe so:
* skupscina,
* nadzorni svet,
* poslovodstvo.

Od 1.1.2003 zastopa druzbo direktor g. Vladimir GabrijelCi€ s Stiriletnim mandatom. Z
iztekom mandata 31.12.2006 je bil 10.10.2006 ponovno imenovan za mandatno
obdobje nadaljnjih Stirih let s priCetkom 1.1.2007.

Nadzornemu svetu v sestauvi:

e dr. Milan Medved, predsednik,

» Valentina Lavrencic, Clanica,

* Alojz Istini¢, Clan
je 21.5.2006 Stiriletni mandat potekel in od 22.5.2006 nadzoruje delo druzbe za
Stiriletno mandatno obdobje nov nadzorni svet v sestavi:

e dr. Milan Medved, predsednik, zastopa interese druzbenikov,

* Niko Jurca, ¢lan, zastopa interese druzbenikov,

» Alojz Istini¢, Clan, predstavnik delavcev.

4.1.3. LASTNISKA STRUKTURA

Od 18.1.2001 je druzba na osnovi druzbene pogodbe registrirana kot gospodarska
druzba z ve€ druzbeniki. Po stanju na dan 31.12.2006 je imela druzba 11
druzbenikov.

Poslovno leto 2006 je druzba zakljuCila s sledeCo lastninsko strukturo osnovnega
kapitala:
* Holding Slovenske elektrarne d.o.o0. z 79,5% delezem,
» Razne pooblas€ene investicijske druzbe, finanCne in druge druzbe ter
Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d. skupaj z
20,5% delezem.
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PodrobnejSa lastninska struktura je podana v spodniji tabeli.

TABELA: POSLOVNI DELEZI DRUZBENIKOV PO STANJU 31.12. 2006

% poslovnega deleza v
Zap. st. Druzbeniki SENG d.o.o. osnhovnhem kapitalu
1. HOLDING SLOVENSKE ELEKTRARNE d.o.o.,
Koprska ulica 92, 1000 LIUBJANA 79,50000 %
2. KAPITALSKA DRUZBA POKOJNINSKEGA IN
INVALIDSKEGA ZAVAROVANJA, d.d., 0,37650 %
Dunajska 56, 1000 LJUBLJANA (poslovni naslov: 0,65260 %
Dunajska 119, 1000 Ljubljana)
3. VIPA HOLDING d.d.,
Erjav€eva ulica 2, 5000 NOVA GORICA 2,69519%
(poslovni naslov: Kidriceva ul. 19, 5000 Nova Gorica)
4, INFOND HOLDING, finan¢na druzba d.d.,
Titova cesta 2, 2000 MARIBOR 1,48472%
5,01481%
0,45079%
2,45535%
0,56384%
0,39830%
5. INFOND HOLDING 1, finan¢na druzba d.d.,
Ul. Vita Kraigherja 5,2000 MARIBOR 1,21047 %
6. KD HOLDING,
Finanéna druzba, d.d.,
Celovska cesta 206, 1000 LJUBLJANA 2,10395 %
7. RE FINANCE d.o.0., Kotnikova 36,
1000 Ljubljana 1,11658 %
8. ZAVAROVALNICA TRIGLAV,
Miklo8i¢eva 19,
1000 LJUBLJANA 0,96920 %
9. MODRA LINIJA HOLDING, finan¢na druzba, d.d.
Pristaniska ul.12, 6000 KOPER 0,51613%
10. WEB - podjetje za internet storitve in poslovno svetovanje
d.o.o.,
Kotnikova ul. 36,1000 LUUBLJANA 0,25392 %
11. AKTIVA INVEST, holdinska druzba d.d., 0,22014 %
Dunajska 156, 1000 LJUBLJANA 0,01751 %
SKUPAJ : 100,00000%

1
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V spodniji sliki je prikazana struktura druzbenikov, ki imajo veC kot 2% poslovni delez
(delez Infond holdinga v visini 10,36781% vkljuCuje Sest delezev).

HSEd.o.o.
79,50000%

LASTNINSKA STRUKTURA YV %

VIPA HOLDING d.d.
2,69519%

INFOND HOLDING
d.d.
10,36781%

KD HOLDING d.d.
2,10395%

OSTALI
5,33305%

4.1.4. DEJAVNOST

Druzba izvaja le eno energetsko dejavnost in to proizvodnjo elektriCne energije, ki je
trzna dejavnost. Druzba pridobi ves prihodek z opravljanjem dejavnosti proizvodnje
elektricne energije, razen cca 1%, ki ga pridobi s posli, ki pa Ze zaradi svojega
minimalnega obsega in drugih znacilnosti ne pomenijo opravljanja dejavnosti (npr.
oddajanje poslovnih prostorov v najem zaradi njihove boljSe izkoriS€enosti, oddajanje
pocitniskih kapacitet).
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4.1.5. ORGANIZACIJSKA SHEMA

DIREKTOR
SEKRETARIAT
| | l

FINANCNO KOMERCIALNO SPLOSNO
TEHNICNI RACUNOVODSKI NABAVNI ODDELEK KADROVSKI
DIREKTOR ODDELEK ODDELEK

ENOTA ODDELEK ODDELEK ODDELEK SLUZBA VARSTVA
_ OBRATOVANJE | OBRATOVANJA VZDRZEVANJA IZGRADNJE PRIDELU

Druzba je notranje organizirana v tehnicno podrocje, oddelke in sekretariat. Tehni¢no
podrocje je organizirano v tri oddelke, v eno enoto obratovanje in sluzbo varstva pri
delu. V tehni€nem podrocju se izvajajo naloge obratovanja, vzdrzevanja, proizvodnje
elektriCne energije in varstva pri delu. Naloge oddelka izgradnje opravljajo zaposleni
v novogoriski enoti druzbe HSE —Invest d.o.o0. Maribor na podlagi pogodbe sklenjene
dne 1.9.2004. V organizacijski enoti obratovanje delujejo vse elektrarne in
vzdrzevalna delavnica. V oddelkih se izvajajo naloge raCunovodstva, financ,
komerciale in sploSno-kadrovske zadeve. V sekretariatu se izvajajo naloge za
potrebe poslovodenja, upravljanja in nadzora s podrocja pravnih in finan¢nih zadev,
razvoja in odnosov z javnostjo. ZahtevnejSe naloge se v druzbi opravljajo na projektni
nacin z imenovanjem projektnih skupin.

4.1.6 SINDIKAT

V druzbi delujeta dva sindikata, ki zastopata interese delavcev:
» Svobodni sindikat delavcev dejavnosti energetike Slovenije (SDE) in
» Konfederacija novih sindikatov Slovenije — Neodvisnost KNSS.

4.1.7. SVET DELAVCEV

V druzbi deluje tudi svet delavcev, ki je bil ustanovljen dne 22.9.1999. Preko tega
organa delavci sodelujejo pri upravljanju, pri uresni¢evanju skupnih ciljev in interesov
dela in kapitala, ki se izraZzajo v skupnih prizadevanjih za ¢im boljSe poslovne
rezultate, uspesnost druzbe nasploh ter zadovoljstvo zaposlenih pri delu in ¢im
ugodnejsSo delovno klimo.
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4.1.8. KAPITALSKE POVEZAVE Z DRUGIMI DRUZBAMI

» Povezava z druzbo Holding Slovenske elektrarne d.o.o.

Konec julija 2001 je Vlada RS ustanovila druzbo Holding Slovenske elektrarne d.o.o.,
Ljubljana (skrajsano ime HSE d.o.0.), na katero je prenesla 79,5% delez, ki ga je
imela v druzbi SENG d.o.o.. Vlada je zaradi enotnega nastopa proizvajalcev
elektricne energije pri prodaji elektricne energije na trgu, gradnje hidroelektrarn na
spodnji Savi in izboljSanja konkurencnosti proizvodnih druzb, le-te kapitalsko
povezala v holding z ustanovitvijo HSE d.o.o..

Od ustanovitve druzbe HSE d.o.o. so skupaj z njo, svojim vecinskim druzbenikom, v
holding povezane naslednje druzbe s podroCja dejavnosti proizvodnje elektricne
energije in premoga:

» Dravske elektrarne Maribor d.o.o., (DEM d.o.0.)

» Savske elektrarne Ljubljana d.o.o., (SEL d.o.0.)

» Soske elektrarne Nova Gorica d.o.o., (SENG d.o.0.)

» Termoelektrarna Brestanica d.o.o.,

« Termoelektrarna Sostanj d.o.o.,

* Premogovnik Velenje d.d..

V skladu z 545. ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah je bilo posebej izdelano
Porocilo o razmerjih z obvladujo€o druzbo za leto 2006 in predlozeno revizorju po
546. ¢lenu ZGD. Na porocilo revizor ni imel pripomb. |z porocila izhaja, da je druzba v
letu 2006 pri vsakem pravnem poslu z obvladujo€o druzbo ali z njo povezano druzbo
dobila ustrezno vracilo.

» HSE-Invest d.o.o.
Druzba SENG d.o.o. je z dokapitalizacijo HSE-Invest d.o.0., Obrezna ul. 170a,
Maribor februarja 2004 v viSini 2,5 mio SIT pridobila 25% poslovni delez v tej druzbi.
SENG ima s to druzbo pogodben odnos za izvajanje nalog nadzora pri izvajanju
investicij na elektrarnah.

» Elprom d.o.o.
Druzba SENG d.o.o. ima 100% delez v osnovnem kapitalu druzbe ELPROM d.o.0. s
sedezem na ErjavCevi 20, Nova Gorica. Osnovni kapital druzbe ELPROM d.o.o.
znaSa 2,1 mio SIT. Druzba miruje.

14



SENG 6 1 ¢
SOSKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.o.o

4.2. ZGODOVINSKI PREGLED RAZVOJA DRUZBE

Druzba je bila ustanovljena leta 1947. Od leta 1965 do 1990 je druzba opravljala dve
dejavnosti, poleg dejavnosti hidroproizvodnje elektiCne energije Se dejavnost prenosa
elektricne energije. Ob ustanovitvi je druzba prevzela deset elektrarn s skupno
instalirano mocjo 52 MW od tedanje italijanske druzbe SADE. Do danes pa so se
povecale proizvodne kapacitete na 157 MW, kar kaZe na to, da se druzba ves Cas Siri
in razvija. V letu 2007 bo druzba praznovala 60. obletnico obstoja.

Nekateri zgodovinski mejniki v razvoju druzbe:

Leta 1974 je bila zgrajena HE Ajba z vgrajenim prvim cevnim agregatom, ki je
bil plod skupnega nastopa Litostroja in Koncarja.

Leta 1984 je bila zgrajena HE Solkan, ki je po instalirani moci druga najvecja
elektrarna druzbe, ki letno povprecno proizvede 110 GWh elektriCne energije.
lzgradnja HE ZadlascCica v letu 1989 je bila zanimiva tudi z vidika dvojne
namembnosti, saj sluzi proizvodnji elektricne energije in dobavi pitne vode
SirSemu obmoc¢ju Tolmina.

Od leta 1965-1990 se je gradilo in obnavljalo prenosno omrezje na obmocju
Primorske.

Od leta 1974 dalje se je gradilo ve€¢ mHE na porecju reke Soce.

Leta 1991 je bila izloCena dejavnost prenosa elektriCne energije in prenesena
v novoustanovljeno podjetje Elektro Slovenije Ljubljana.

Leta 1997 je druzba postala druzba z omejeno odgovornostjo z edinim
ustanoviteljem in druzbenikom Republiko Slovenijo.

Leta 1998 zaCetek obnove in doinstalacije HE na Soci z izgradnjo HE Doblar |l
in HE Plave Il.

Od januarja 2001 je druzba na osnovi druzbene pogodbe registrirane kot
gospodarska druzba z ve€ druzbeniki.

V letu 2002 zacetek obratovanja obeh novo zgrajenih hidroelektrarn HE Plave
Il in HE Doblar II.

November 2003 pridobitev uporabnega dovoljenja za obratovanje HE Doblar
Il, HE Plave Il.

Februar 2004 dokapitalizacija HSE Invest d.o.o..

Junij 2004 sprejem lokacijskega naérta za gradnjo CHE Avée.

September 2004 zacetek delovanja enote HSE Invest v Novi Gorici.
September 2004 pridobitev gradbenega dovoljenja za gradnjo CHE Avée.
December 2004 zagetek gradnje CHE Avée.

Julija 2005 zacetek obratovanja nove mHE Klavzarica in v decembru 2005
pridobitev uporabnega dovoljenja.

Avgust 2005 zagetek glavnih gradbenih del CHE Avée.

December 2005 podpis koncesijskih pogodb za mHE za obmocje SENG.
Februar 2006 podpis posojilne pogodbe z Evropsko investicijsko banko in
garancijske pogodbe za zavarovanje tega posojila z Bank Austria Creditanstalt
in sindikatom bank ter HSE.

Oktober 2006 podaljSanje mandata direktorja za nadaljnja Stiri leta.
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4.3. POSLANSTVO, VIZIJA IN RAZVOJNI CILJI

Poslanstvo druzbe je proizvodnja elektriCne energije.

Vizija druzbe je optimalno izkoriS€anje razpoloZljivega hidroloSkega potenciala reke
Soce s pritoki ter drugih obnovljivih virov.

V Razvojnem nacrtu druzbe za obdobje do leta 2014 so opredeljeni sledeci strateski
cilji:

* kakovostno poslovanje, naravnano v zmanjSevanje stroSkov ob visoki
profesionalnosti opravljanja dejavnosti proizvodnje elektricne energije, Ki
zagotavlja visok nivo obratovalne pripravijenosti in zanesljivosti
hidroenergetskih  objektov in naprav, realizirati faktor obratovalne
pripravljenosti nad 0,995,

* Z najugodnejSim nacinom poslovanja ob upostevanju obstojeCih in novih
kapacitet ter trzenju dodatnih dejavnosti zadovoljiti lastnike s primernim
donosom na vlozena sredstva,

« rast druzbe z novimi razvojnimi programi cca. 215 MW (CHE Avée, HE
Kneza, HE Moznica, HE Uc¢ja),

» aktivno sodelovanje pri ustvarjanju odnosov in strateskih ciljev v skupini HSE
in SirSim druzbenim okoljem,

» ucinkovito in uspesno izvajanje poslovnih funkcij ob ustrezno izobraZenih in
motiviranih kadrih.
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4.4. UPRAVLJANJE S CLOVESKIMI VIRI

V letu 2006 smo na podroCju upravljanja s Cloveskimi viri intenzivno izvajali
aktivnosti pri realizaciji projekta zdruzevanja ekip upravljalcev in vzdrzevalcev za HE
na poreCju SoCe. Za boljSo usposobljenost in kompetentnost zaposlenih na prej
navedenih delovnih mestih smo izvedli tudi dve delavnici z naslovom »Timi in timsko
delo«, ker zelimo doseci ¢im vecje sodelovanje vseh zaposlenih in prenos znanj ter
informacij na zaposlene, ki se trenutno usposabljajo za delo na veC objektih. V
zakljuCni fazi so tudi izpiti o poznavanju postopkov in del delovhega mesta
upravljalca ali elektro vzdrzevalca pa tudi strojnega vzdrZzevalca za novo zaposlene,
ki so sklenili delovno razmerje v letu 2006.

Projekt izdelave novih opisov delovnih mest in sprejema sistemizacije po modelu
kompetenc, ki smo ga realizirali v letu 2005, smo v letu 2006 nadgrajevali s pripravo
internih navodil in postopkov za izvedbo uvajalnih letnih razgovorov in kasneje rednih
letnih razgovorov. Tako smo za vse vodje izvedli ustrezno usposabljanje ter vsakemu
vodji, ki bo izvajal letne razgovore posredovali prirocnik z naslovom »PriporoCila za
vodenje letnega razgovora« ter za obveSCenost vseh zaposlenih izdali izredno
Stevilko internega »Informatorja«.

Poleg usposabljanj upravljalcev in vzdrzevalcev za timsko delo je bilo izvedeno tudi
usposabljanje vodij za pridobitev znanj za kompetenco »pogajalske spretnosti«.
Poleg navedenega pa so se zaposleni udelezili tudi usposabljanj, ki so jih izvajale
zunanje institucije tako za podrocje racunalniSkih znanj, nove zakonodaje, podrocja
kakovosti, financ, prava, raCunovodstva ter drugih podrocij. Izvedena pa je bila tudi
strokovna ekskurzija z ogledom HE Goldisthal v Nemcdiji, kjer so se zaposleni
seznanili z naCinom obratovanja, organiziranosti, vzdrzevanja, Stevilu in strukturi
zaposlenih.

V povprecju je bilo 125 zaposlenih v letu 2006.

IZOBRAZBENA STRUKTURA V LETU 2006

magisterij znanosti ~ skraj$ani program
2% 2% osnovna Sola
visoka strokovna 3%
izobrazba

19%

poklicna Sola
29%
vi§ja strokovna
izobrazba
13%

srednja strokovna
izobrazba
32%
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Za preglednejSe in kakovostnejSe delo na kadrovskem podroCju smo pristopili k
nabavi programa Kadris.

lzvedli smo raziskavo o organizacijski klimi v druzbi, ki je pokazala zelo dobre
rezultate.

Na podrocju invalidske problematike smo uredili in pripravili vse potrebne aktivnosti
za oprostitev placila prispevkov za PIZ in za uveljavitev nagrade za preseganje kvote
invalidov. V SENG je zaposlenih 9 invalidov Il. In Ill. kategorije invalidnosti. Za enega
zaposlenega tece invalidski postopek.

Nadaljevali smo Stipendiranje Studentov in dijakov po sklenjenih pogodbah, kakor
tudi zaposlenih, ki so se vkljucili v izredni Studij v Studijskem letu 2005/2006 ali pre;.

V Solskem letu 2006/2007 Stipendiramo skupno 14 Studentov za Studij na VII. stopniji,
ena Stipendija pa je bila podeljena za Solanje za poklicno Solo — energetika.

V letu 2006 je bilo vklju€enih v programe izobrazevanja naslednje Stevilo zaposlenih:
2 - podiplomski Studij,

4 - VIl stopnja,

1 - VI. Stopnja,

1 - V. stopnja.

ZacCeto delo na podro€ju urejanja arhiva jeseni leta 2005 smo nadaljevali tudi v tem
letu. V tem Casu smo izvedli popis arhivskega gradiva v sploSnem in deloma
tehnicnem arhivu, opremili in uredili nov prostor v kleti za arhiv vklju€no z ureditvijo
arhivskih polic. Z arhivskimi omarami smo opremili tudi hodnik v kletnih prostorih.

Na podrocju sploSnega dela je bilo izdano in uveljavljeno »Navodilo o notranjem
redu«.

Poleg navedenega smo opravili Se niz drugih del, ki se nanaSajo na podrocje
delovnih razmerij, sociale, organizacije, pocitnikovanj, administracije, recepcije idr...

Sodelovali smo pri pripravi ¢lankov in novic za interni Casopis HSE »Energija«, kakor
tudi za Casopis »Nas stik«.
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4.5. PROIZVODNJA ELEKTRICNE ENERGIJE IN
OBRATOVANJE

» Proizvodne kapacitete

Proizvodne kapacitete druzbe obsegajo 157 MW maksimalne mocCi na pragu
elektrarn. Na reki SocCi obratujejo elektrarne HE Doblar | in Il, HE Plave | in Il in HE
Solkan. HE Doblar | in HE Plave | obratujeta od leta 1939 in 1940, HE Doblar Il in HE
Plave Il od leta 2002 ter HE Solkan od leta 1984. Na pritokih reke SoCe proizvaja
elektricno energijo Se 20 hidroelektrarn do 10 MW mogi.

TABELA: PODATKI O PROIZVODNIH NAPRAVAH

. Mo¢ na pragu
Elektrarna St. agregatov Instalirana mo¢ (MVA) (MW)
HE Doblar 3 48.000 30.000
HE Doblar 2 1 50.000 40.000
HE Solkan 3 39.000 33.000
HE Plave 2 22.000 15.000
HE Plave 2 1 23.000 20.000
HE Ajba 2 1 0.100 0.070
HE Zadlas¢ica 2 10.000 8.000
HE Hubelj 2 2.850 2.100
HE Pluzna 1 2.150 1.720
HE Log 1 2.000 1.600
HE Trebusa 2 1.500 0.760
HE Cerkno 1 0.750 0.436
HE MozZnica 2 0.648 0.530
HE Podmelec 1 0.538 0.425
HE Marof 2 0.580 0.440
HE Mesto 1 0.280 0.200
HE Gradisce 2 0.187 0.150
HE Knezke Ravne 1 1 0.125 0.100
HE Pecnik 1 0.165 0.095
HE Jelenk 1 0.093 0.075
HE Mrzla Rupa 1 0.810 0.648
HE Planina 1 0.170 0.136
HE Baca 1 0.690 0.500
HE Knezke Ravne 2 1 1.100 0.810
HE Tolmin 1 0.207 0.109
HE Klavzarica 1 0.415 0.300
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> Proizvodnja elektrine energije

V letu 2006 smo na elektrarnah na Soci opravili vse revizije in remonte v skladu z
letnim planom. Poleg tega je bilo potrebno opraviti Se nekaj dodatnih sanacij in
popravil nastalih okvar. Na agregatu 1 v HE Doblar 1 je bila zaradi okvare opravljena
predhodna revizija agregata.

Na jezu Ajba je potekala obseznejSa sanacija jezovnih naprav in objekta. Tem delom
smo tudi prilagodili as revizije agregata 1 v HE Plave 1. Zaradi povecanih pretokov
SoCe v Casu revizij so bile nekatere revizije tudi prekinjene. V Casu sanacije
dovodnega rova HE Plave 1 je bila opravljena tudi redna letna revizija agregata 1.

Elektrarne na SocCi so dosegale visoko razpolozljivost, saj je mesecni faktor K
dosegal vrednosti od 0,9972 do 1.

Hidrologija je bistveno odstopala od dolgoletnega povpre€ja v maju, juniju in
septembru, ravno tako je v tem €asu odstopala realizirana od planirane proizvodnje
elektricne energije. Povprecen pretok je bil 63 m3/s.

V letu 2006 so bila opravljena tudi letna, s koncesijskim dovoljenjem MOP-a,
vzdrzevalna dela odstranjevanja plavja in naplavin. Odvzem plavin po letnem planu v
akumulacijskem bazenu v Podselu in predvsem v Ajbi je v precejsnji meri vplival na
dnevni rezim obratovanja verige na Soc€i. Poleg varnosti in ¢immanj motenega
Zelenega rezima proizvodnje s strani HSE se je poskuSalo maksimalno zadovoljiti
potrebam izvajalcev, da bi lahko izvajali dela razprojevanja s ¢im vecjo ucCinkovitostjo.

Na elektrarnah do 10 MW so se izvajale redne revizije in nege ter opravljale razne
sanacije, predelave in odprave okvar. V sodelovanju z Elektro Primorsko so bila
opravljena tudi dela na odvodih distribucijskega omrezja.

V letu 2006 je bilo na poreCju reke SoCe proizvedeno 441.014 MWh elektricne
energije, kar predstavlja 84,8% realizacijo lethega plana. Proizvedena koli€ina je
vecCja od proizvedene v enakem obdobju lanskega leta za 22,4%. V HE nad 10 MW
mocCi je bilo v letu 2006 proizvedeno 369.074 MWh elektricne energije oz. 81,8%
letnega plana, v HE do 10 MW moci pa 71.940 MWh elektricne energije oz. letni plan
je presezen za 4,1%. NajviSja meseCna proizvodnja elektricne energije je bila
dosezena aprila v viSini 62.144 MWh elektriCne energije, najnizja proizvodnja
elektricne energije je bila dosezena julija v viSini 15.016 MWh elektricne energije.
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TABELA: PROIZVODNJA NA PORECJU REKE SOCE V LETU 2006 PRIMERJALNO Z

REBALANSOM PLANA IN LETOM 2005

v MWh
Rebalans Index Index
Mesec Leto 2006 plana 2006 L06/RePL06 Leto 2005 L06/L05
Januar 18.321 32.081 57,1 19.855 92,3
Februar 28.073 26.169 107,3 9.369 2996
Marec 54.720 48.052 113,9 19.503 280,6
April 62.144 62.788 99,0 52.777 117,7
Maj 59.222 71.211 83,2 43.016 137,7
Junij 31.334 52.477 59,7 18.259 171,6
Julij 15.016 36.717 40,9 31.514 47,6
Avgust 30.080 26.820 112,2 32.286 93,2
September 23.447 32.236 72,7 33.156 70,7
Oktober 39.391 36.862 106,9 41.193 95,6
November 30.584 45.984 66,5 22.002 139,0
December 48.681 48.695 100,0 37.425 130,1
Skupaj 441.014 520.092 84,8 360.357 122,4
PRIMERJAVA DOSEZENE PROIZVODNJE 2006 Z REBALANSOM PLANA
2006 IN DOSEZENO V LETU 2005
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lzven porecja reke Soce je bilo proizvedeno Se 1.810 MWh elektricne energije, ki
obsega pripadajoCi del proizvedene elektricne energije iz HE BosStanj kot prve
elektrarne iz skupnega podviga gradnje HE na spodnji Savi. Skupna proizvodnja na
porecju reke SocCe in izven znaSa 442.824 MWh elektriCne energije.
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» Vzdrzevanje proizvodnih objektov in naprav

StroSek vzdrzevanja naprav in objektov je nastal v vi8ini 240.137 TSIT in je za 6%
nizji od nacrtovanega in za 14% visji od realiziranega leta 2005. I1zvedena so bila
razlicna planirana vzdrzevalna dela na gradbenih objektih, elektro in strojni opremi
elektrarn v skladu z naCrtom vzdrzevalnih del in zahtevami koncesionarja.

S preventivnimi vzdrzevalnimi pregledi (revizijami) in rednim vzdrZzevanjem naprav in
objektov (remonti, investicijsko vzdrzevanje) se je obdrzala visoka stopnja
obratovalne pripravljenosti naprav in objektov ter zanesljivo obratovanje kljub starosti
naprav in objektov, ki je nadpovpre¢na znotraj skupine HSE.

Popravil MHE I|n ..

MontaZa merilca pretoka Doblar 2

22



SENG 6
SOSKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.o.0.

4.6. DOBAVA ELEKTRICNE ENERGIJE

ElektriCna energija iz HE nad 10 MW se je v letu 2006 dobavljala Holdingu Slovenske
elektrarne na podlagi pogodbe sklenjene za leto 2006. Elektricna energija iz HE do
10 MW modi se je do konca avgusta 2006 dobavljala Elektro Primorski na podlagi
sklenjene dolgoro¢ne pogodbe, od 1.9.2006 dalje pa Holdingu Slovenske elektrarne
na podlagi nove sklenjene pogodbe. Z Elektro Primorsko je bil sklenjen aneks k
obstojeci dolgoro¢ni pogodbi zaradi plaCila premije od prodane elektriCne energije iz
HE do 10 MW modi.

V letu 2006 je druzba dobavila 442.824 MWh elektricne energije, od tega iz
hidroelektrarn nad 10 MW moci 369.074 MWh elektricne energije in 71.940 MWh
elektricne energije iz hidroelektrarn do 10 MW mo i oz. iz HE na porecju reke SocCe
441.014 MWh in iz drugih porecij 1.810 MWh. Dobavljena koli€ina elektricne energije
je manjSa od planirane leta 2006 in vecja od dosezene v letu 2005.

V letu 2006 je druzba fakturirala za celotno dobavo elektricne energije 4.940,6 mio
SIT, od tega iz HE nad 10 MW mod¢i 3.923,7 mio SIT in 1.004,3 mio SIT iz HE do 10
MW moci oz. iz HE na porecju Soce 4.928 mio SIT in iz drugih porecij 12,6 mio SIT.
Fakturirana realizacija je manjSa od planirane leta 2006 in vecja od dosezene v letu
2005.

DOBAVA ELEKTRICNE ENERGIJE IZ HE NA PORECJU SOCE V LETU
2006 PRIMERJALNO S REBALANSOM PLANA IN LETOM 2005
600

500 -

400 -

300 -

v MWh

200 -
100 -

LETO 2006 REBALANS PLANA 2006 LETO 2005

STRUKTURA DOBAVE ELEKTRICNE ENERGIJE V LETU 2006

HE nad 10 MW
84%

HE do 10 MW
16%
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4.7. UPRAVLJANJE S TVEGANJI

Pri poslovanju je druzba izpostavijena razlicnim vrstam tveganja, katerih
spoznavanje, spremljanje in obvladovanje postaja vse pomembnejSe s ciliem
zmanjSevanja tveganja na najnizjo mozno raven. V letu 2006 je druzba nadaljevala z
graditvijo sistema upravljanja s tveganji na podroCju celotne dejavnosti druzbe, Ki
temelji na sistemu zgodnjega odkrivanja in opozarjanja, analize vplivnosti in posledic,
nadzora in obvladovanja.

Specificnost poslovanja druzbe se odraza v izpostavljenosti predvsem naslednjim
tveganjem:
> KoliCinsko tveganje: tveganje slabe hidrologije, ki se kaze v nedoseganju
planirane proizvodnje zaradi nizkega vodostaja porecja ter posledi¢no v nizjem
prihodku, se obvladuje v okviru skupine HSE. Obvladovanje na dolgi rok je
mozno z graditvijo akumulacijskih HE na porecju reke So€e. Tveganje izpada
agregata, ki je povezano z nedoseganjem planirane proizvodnje in prihodka,
se obvladuje z rednimi in preventivnimi ukrepi v okviru tehni¢ne funkcije.
» Kreditno tveganje predstavlja moznost, da bodo terjatve poplacane delno ali
sploh ne bodo poplacane. Glede na znane kupce in poslovne partnerje z
ugodno boniteto je to tveganje nizko. ObvadujoCa druzba HSE je najvedji
kupec, ki odkupi vso proizvedeno energijo.
» Likvidnostno tveganje izhaja iz moznosti, da v nekem trenutku ne bo dovolj
likvidnih sredstev za poravnavanje teko€ih obveznosti. Druzba ga obvladuje s
planiranjem denarnih tokov. Glede na ¢&asovno usklajenost terjatev in
obveznosti, nizko oceno kreditnega tveganja in razpolozljivo likvidnostno
rezervo je to tveganje nizko.
» Obrestno tveganje je povezano s povecCanjem obrestne mere pri posojilnih
obveznostih. Druzba ima del obveznosti, ki so obcutljiva na gibanje obrestne
mere na mednarodnem trgu. Druzba obvladuje to tveganje s terminskimi
instrumenti zamenjave obrestne mere (zamenjava variabilne obrestne mere s
fiksno itd.)
» Valutno tveganje je povezano z nevarnostjo nastanka izgube zaradi neugodne
spremembe tecaja tuje valute. Glede na to, da ima druzba dolgoro€no posoijilo
v valuti EUR, je izpostavljena tveganju nenadne rasti teCaja. V zadnjih letih je
teCaj EUR naraScal poCasneje od inflacije. S prevzemom EUR-a za domaco
valuto bo druzba imela isto valuto na terjatveni in obveznostni strani. Glede na
to je nizka verjetnost, da bo valutno tveganje prineslo bistvene negativne
posledice.
» Na podrocju informacijske tehnologije smo v druzbi SENG povzeli naslednje
aktivnosti za odpravo o0z. zmanjSanje verjetnosti prepoznanih tveganj
informacijske tehnologije:
= Za nadzor ustreznosti zagotovljenih storitev informacijske tehnologije
kon¢nim uporabnikom smo izvedli prve aktivnosti za vpeljavo nadzornega
sistema. Nadzorni sistem je ena izmed strateSkih smernic na podrocju
posodobitve in zamenjave informacijskega sistema.

= Za zagotavljanje visoke razpolozljivosti povezav omrezja SENG smo
vzpostavili polno redundanco vseh kritiCnih omreznih naprav in povezav.
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= Za stalno izboljSevanje varnosti informacijskega sistema smo vpeljali
centralizirano resSitev IT za zagotavljanje preverjanja pristnosti uporabnika.

Druzba je vklju¢ena v skupino HSE, v sklopu katere se obvladujejo doloCena zgoraj
navedena tveganja predvsem koliinsko, kreditno in likvidnostno tveganje. S
povezavo v skupino HSE je izpostavljenost tveganjem nizka.
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4.8. FINANCNO POSLOVANJE

4.8.1. PRIHODKI

V letu 2006 je druzba realizirala 5.359,2 mio SIT vseh prihodkov, ki so za 2% visji od
planiranih in za 29% viSji od realiziranih prihodkov leta 2005. Najpomembnejsi med
vsemi prihodki so poslovni prihodki, ki imajo v strukturi vseh prihodkov 93,6% delez,
sledijo financni prihodki z 6,1% delezem in drugi prihodki s 0,3% delezem.

Poslovni prihodki so ustvarjeni v visini 5.019 mio SIT, so na nivoju planiranih in so za
29% visji od realiziranih leta 2005. NajpomembnejsSi del poslovnih prihodkov
predstavljajo prihodki od zagotavljanja moci in dobave elektricne energije. V
poslovnem letu 2006 je druzba realizirala 92,2% vseh prihodkov s proizvodnjo
elektriCne energije oziroma ustvarila je 4.940,5 mio SIT tega prihodka, ki je na nivoju
planiranega in je za 30% viSji od realiziranega v letu 2005. ManjSi del poslovnih
prihodkov predstavljajo Se ostali poslovni prihodki, ki so bili v letu 2006 realizirani v
viSini 78,5 mio SIT in so viSji od planiranih ter manjSi od realiziranih leta 2005. V
strukturi vseh prihodkov imajo ostali poslovni prihodki 1,4% delez.

Finan¢ni prihodki so ustvarjeni v visini 326,3 mio SIT, presegajo planirane za 41% in
za 25% realizirane v letu 2005.

Drugi prihodki so realizirani v viSini 13,9 mio SIT. Obsegajo predvsem
zavarovalniSke odsSkodnine, so vecji od planiranin za 28% in zaostajajo za
realiziranimi v letu 2005 za 8%.

TABELA: CELOTNI PRIHODKI PRIMERJALNO Z REBALANSOM PLANA IN LETOM 2005

v 000 SIT
Rebalans Index Index
Postavke Leto 2006 plana 2006 | L06/ReP06  Leto 2005 LO6/L05
Poslovni prihodki 5.018.993 5.022.842 100 3.879.746 129
Finanéni prihodki 326.359 230.764 141 261.427 125
Drugi prihodki 13.866 10.792 128 15.138 92
Skupaj 5.359.218 5.264.398 102 4.156.311 129
26




SENG 6 Vet
SOSKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.o.0.

STRUKTURA PRIHODKOV V LETU 2006
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4.8.2. ODHODKI

V letu 2006 je druzba imela 4.010,1 mio SIT vseh odhodkov, ki zaostajajo za
planiranimi v letu 2006 za 6% in so visji od realiziranih v letu 2005 za 6%.

Odhodki so sestavljeni iz poslovnih odhodkov, ki imajo v strukturi vseh odhodkov
91% delez, finanénih odhodkov s 8,3% delezem in drugih odhodkov z 0,7%
delezem.

Poslovni odhodki leta 2006 znaSajo 3.649,8 mio SIT in so nizji od planiranih za 6%
ter so vi§ji od realiziranih leta 2005 za 4%. Najvecji delez poslovnih odhodkov imajo
stroski v viSini 3.645,3 mio SIT, ki so za 6% manjSi od planiranih in za 4% visji od
realiziranih leta 2005. V letu 2006 je izpolnjen cilj zmanjSanja stroskov, saj so pod
nivojem planiranih.

Financni odhodki leta 2006 so nastali v viSini 331,3 mio SIT in obsegajo v glavhem
stroSke obresti od najetih dolgorocnih posojil. Realizirani finanéni odhodki zaostajajo
za planom za 5% in za 27% presegajo realizirane leta 2005. Finan¢ni odhodki so v
glavnem povezani s posojilom za obnovo in doinstalacijo HE na Sodi ter posojilom za
gradnjo CHE Avée.

Drugi odhodki leta 2006 so v viSini 29 mio SIT in zaostajajo za planiranimi za 14% in
presegajo realizirane leta 2005 za 185%. NanaSajo se na obveznosti iz naslova
odskodnin.
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TABELA: ODHODKI PRIMERJALNO Z REBALANSOM PLANA IN LETOM 2005

v 000 SIT
Rebalans Index Index
Postavke Leto 2006 plana 2006 | L06/ReP06 | Leto 2005 L06/L05
Poslovni odhodki 3.649.781 3.863.599 94 3.519.243 104
Finanéni odhodki 331.338 348.300 95 260.501 127
Drugi odhodki 29.018 33.900 86 10.194 285
Skupaj 4.010.137 4.245.799 94 3.789.938 106

TABELA: POSLOVNI ODHODKI PRIMERJALNO Z REBALANSOM PLANA IN LETOM 2005

v 000 SIT
Rebalans Index Index

Postavke Leto 2006 plana 2006 | L06/ReP06  Leto 2005 LO6/L05
stroSki materiala 82.475 88.250 93 75.949 109
stroski storitev 480.748 552.140 87 385.863 125
odpisi vrednosti 1.749.640 1.828.239 96 1.840.355 95
rezervacije 20.986 0 0 0 0
stroski dela 920.440 982.270 94 895.531 103
drugi poslovni stroski 395.492 412.700 96 321.545 123
Skupaj 3.649.781 3.863.599 94 3.519.243 104

V strukturi odhodkov so najvecji odhodki odpisi vrednosti, nato sledijo place,
koncesije in dajatve. Te Stiri postavke zajemajo 69% vseh odhodkov. Struktura
celotnih odhodkov v letu 2006 je prikazana v spodniji sliki.

STRUKTURA ODHODKOV V LETU 2006
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4.8.3. POSLOVNI IZID

Druzba je poslovno leto 2006 zakljuCila z 1.349,1 mio SIT bruto dobicka in 1.070,4
mio SIT Cistega dobicka. Dosezeni poslovni izid je boljSi od planiranega in
realiziranega leta 2005. Delez Cistega dobi¢ka v celotnih prihodkih znasa 19,9%.
Davek iz dobi¢ka znaSa 279,6 mio SIT, prihodki iz naslova odloZzenega davka 0,9 mio

SIT.
TABELA: POSLOVNI IZID LETA 2006
v 000 SIT
Rebalans Index Index
Postavke Leto 2006 plana 2006 | L06/ReP06  Leto 2005 L06/L05
Poslovni izid iz poslovanja 1.369.212 1.159.243 118 360.503 380
Poslovni izid iz financiranja -4.979 -117.536 4 926 -538
Poslovni izid iz rednega delovanja 1.364.233 1.041.707 131 361.429 377
Poslovni izid zunaj rednega
delovanja -15.152 -23.108 66 4.944 -306
Celotni poslovni izid obdobja 1.349.081 1.018.599 132 366.373 368
Davek iz dobi¢ka 279.632 254.000 110 3.728 7.501
Prihodki iz naslova odloZenega
davka 909 0 0 0 0
Cisti poslovni izid obdobja 1.070.358 764.599 140 362.645 295
DOSEZENI BRUTO POSLOVNI 1ZID V LETU 2006
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4.8.4. STRUKTURA SREDSTEV IN VIROV

Po stanju na dan 31.12.2006 razpolaga druzba s sredstvi v viSini 50.141,5 mio SIT,
kar je za 14% ve€ kot na dan 31.12.2005. Dolgoro¢na sredstva predstavljajo 79%
vseh sredstev druzbe, preostalih 21% odpade na kratkoro€na sredstva in kratkoroCne
aktivne ¢asovne razmejitve. Opredmetena osnovna sredstva predstavljajo 77% vseh
sredstev druzbe in 98% dolgorocnih sredstev.

Sredstva druzbe so v viSini 72% financirana z lastniSkim kapitalom, ki po stanju
31.12.2006 znaSa 35.959,8 mio SIT. V primerjavi s stanjem 31.12.2005 je stanje
lastniSkega kapitala 31.12.2006 veclje za 3%. Ohranjena je kupna mo¢ kapitala.
Visok delez lastniSkega kapitala je stalno prisoten v financiranju sredstev druzbe, ki
pa se je v letu 2006 nekoliko zmanjSal zaradi poveCanega obsega zadolzevanja za
gradnjo CHE Avée. Delez dolzniskega financiranja po stanju 31.12.2006 se je
povecal za 7 odstotnih tock in znasa 28% celotnega financiranja druzbe.

PRIMERJAVA DOLGOROCNIH IN KRATKOROCNIH SREDSTEV PO LETIH
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4.8.5. KAZALNIKI POSLOVANJA

Druzba financira svoje poslovanje z lastnimi in tujimi viri, med katerimi prevladujejo
lastni viri. Stopnja lastniSkosti financiranja v letu 2006 je 71,7% in je za 10% niZja kot
v letu 2005. ZmanjSanje kazalnika lastniSkosti financiranja je posledica povecCanja
dolgoroc¢nih financnih obveznosti do bank v letu 2006.

Druzba financira svoja sredstva 94,9% z dolgoroCnimi viri in le 5,1% s kratkoro¢nimi
viri. Delez dolgoro¢nih virov se je v primerjavi z letom 2005 zmanjSal za 1%.
Osnovna sredstva predstavljajo v letu 2006 78,5% deleZz vseh sredstev. Stopnja
osnovnosti investiranja je v primerjavi z letom 2005 manjSa za 7% zaradi povecanja
kratkoroCnih sredstev druzbe. Druzba ima visok delez dolgoroCnih sredstev med
vsemi sredstvi. Stopnja dolgoro€nosti investiranja je 78,6% in je v primerjavi z letom
2005 manjSa za 8% zaradi poveCanja kratkoroCnih sredstev druzbe. Dolgoro¢no
vezana sredstva so tudi dolgoro¢no financirana, kar kaze na kvalitetnost virov v
financiranju poslovanja.

V letu 2006 je druzba izboljSala vse kazalnike vodoravnega financnega ustroja, razen
koeficienta kapitalske pokritosti finanCnega ustroja. Koeficienti neposredne,
pospesSene in kratkoro€ne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti so se v primerjavi z
letom 2005 povecali zaradi poveCanja kratkoroCnih financnih nalozb. Kazejo na
sposobnost druzbe, da s kratkoroCnimi sredstvi pokriva kratkoro€ne obveznosti na
bilan¢ni presecni dan. Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev v viSini 0,91
kaze, da je s kapitalom financirana vecina najbolj nelikvidnih sredstev.

Visji dobi¢ek v letu 2006 glede na leto 2005 vpliva na povecanje kazalnikov
gospodarnosti in dobickonosnosti poslovanja. Koeficienti gospodarnosti so vecji od 1,
kar pomeni, da so prihodki vecji od odhodkov.

Dosezen Cisti dobiCek je v prihodkih udelezen z 19,9% delezem. Zaradi visokega
zneska kapitala se kljub normalni stopnji dobickovnosti prihodkov dosegajo nizki
kazalniki donosnosti, medtem ko se v kapitalsko manj intenzivnih panogah ista
stopnja dobickovnosti prihodkov odrazi v znatno visji donosnosti kapitala.

Koeficient Ciste dobiCkonosnosti osnovnega kapitala znasa 0,03. To pomeni, da na
100 SIT vloZenega kapitala druzba ustvari 3 SIT Cistega dobicka. Kazalnik je v
primerjavi z letom 2005 visji zaradi viSjega ustvarjenega dobicka. Glede na kapitalsko
intenzivnost je razumljiv nizek koeficient kazalnika dobiCkonosnosti. Celotni kapital
druzbe se je povecal zaradi ustvarjenega dobicka za 3%.
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TABELA: KAZALNIKI POSLOVANJA LETA 2006 PRIMERJALNO Z REBALANSOM PLANA IN
LETOM 2005

Rebalans Index Index
Leto 2006 | plana 2006 | Leto 2005 | LO6/ReP06 | L06/L05

Kazalniki stanja financiranja

Stopnja lastniSkosti financiranja 71,7% 72,2% 79,4% 99 90
Stopnja dolgoro¢nosti financiranja 94,9% 95,3% 96,0% 100 99
Kazalniki stanja investiranja

Stopnja osnovnosti investiranja 78,5% 80,7% 84,8% 97 93
Stopnja dolgoro¢nosti investiranja 78,6% 81,3% 85,1% 97 92

Kazalniki vodoravnega finanénega

ustroja

Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih

sredstev 0,91 0,89 0,94 102 98
Koeficient neposredne pokritosti

kratkoroCnih obveznosti (hitri koeficient) 4,19 3,72 3,37 113 124

Koeficient pospesene pokritosti
kratkoro¢nih obveznosti (pospeseni
koeficient) 4,61 4,15 3,89 111 118
koeficient kratkoro¢ne pokritosti
kratkoroCnih obveznosti (kratkorocni
koeficient) 4,61 4,15 3,90 111 118

Kazalniki gospodarnosti
Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,38 1,30 1,10 106 125

Kazalniki dobickonosnosti

Koeficient Eiste dobi¢konosnosti
osnovnega kapitala 0,03 0,02 0,01 150 300

a) Temeljni kazalniki stanja financiranja

» Stopnja lastniSkosti financiranja je razmerje med kapitalom in vsemi obveznostmi
do virov sredstev in prikazuje delez lastniSkega financiranja v vseh sredstvih
druzbe.

» Stopnja dolgoroCnosti financiranja je razmerje vsote celotnega kapitala,
dolgoroénih obveznosti, rezervacij in dolgoroénih PCR z vsemi obveznostmi do
virov sredstev. Kazalec kaze na delez dolgoroCnih virov financiranja v vseh
sredstvih druzbe.

b) Kazalniki stanja investiranja

» Stopnja osnovnosti investiranja je razmerje med neodpisano vrednostjo osnovnih
sredstev (vsota opredmetenih osnovnih sredstev, neopredmetenih sredstev in
dolgorognih ACR) in vsemi sredstvi.

» Stopnja dolgoroCnosti investiranja prikazuje delez dolgoro¢nih sredstev (vsota
opredmetenih osnovnih sredstev, neopredmetenih sredstev in dolgoro¢nih ACR,
nalozbenih nepremicnin, dolgoroc¢nih finan¢nih nalozb, dolgoroénih poslovnih
terjatev) v vseh sredstvih.
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c) Kazalniki vodoravnega financnega ustroja

» Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev je razmerje med kapitalom in
osnovnimi sredstvi (vsota opredmetenih osnovnih sredstev, neopredmetenih
sredstev in dolgoroénih ACR).

» Koeficient neposredne pokritosti kratkoroCnih obveznosti (hitri koeficient) je
razmerje med likvidnimi sredstvi (vsota denarnih sredstev in kratkoroCnih
financnih nalozb) in kratkoro€nimi obveznostmi.

» Koeficient pospeSene pokritosti kratkoroCnih obveznosti (pospeseni koeficient) je
razmerje vsote likvidnih sredstev (vsota denarnih sredstev, kratkoroCnih financnih
nalozb) in kratkoroCnih terjatev z kratkoroCnimi obveznostmi.

» Koeficient kratkoroCne pokritosti kratkoroCnih obveznosti (kratkoroCni koeficient)
je razmerje med kratkoro&nimi sredstvi in kratkorognimi ACR z kratkoro&nimi
obveznostmi.

d) Kazalniki gospodarnosti

» Koeficient gospodarnosti poslovanja je razmerje med poslovni prihodki in
poslovnimi odhodki.

» Koeficient celotne gospodarnosti je razmerje med vsemi prihodki in odhodki,
ustvarjenimi v poslovnem letu.

e) Kazalniki donosnosti

» Koeficient Ciste dobiCkonosnosti osnovnega kapitala je razmerje med ustvarjenim
Cistim poslovnim izidom obracunskega obdobja in povprecnim kapitalom.

» Koeficient Ciste donosnosti sredstev je razmerje med Cistim dobiCkom v
poslovnem letu in povprecnimi sredstvi.

4.9. NALOZBE

V letu 2006 so bile nalozbe realizirane v vrednosti 2.998,6 mio SIT 0z. 68% letnega
plana. Realizacija po posameznih nalozbah je podana v spodniji tabeli, v nadaljevanju
pa Se opis opravljenega dela.
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» Skupni podvig — gradnja HE na Spodniji Savi

Druzba sodeluje skupaj z Holdingom Slovenske elektrarne d.o.o., Dravskimi
elektrarnami  Maribor d.o.0., Savskimi elektrarnami Ljubljana d.c.0. in
Termoelektrarno Brestanica d.o.o. v skupnem podvigu gradnje HE na Spodnji Savi,
ki se je zaCel 31.12.2003 na podlagi pogodbe o skupnem podvigu in bo trajal do leta
2018. SENG bo sodeloval v financiranju gradnje elektrarn v delezu 2,8% oz. z
vrednostjo 2 milijard SIT. V letu 2006 so bila izvrSena placCila obveznosti iz skupnega
podviga, kot jih je dolo€al Finan¢ni nacrt skupnega podviga za leto 2006 in poslovni
nacrt za leto 2006. HE Bostanij, ki je prva zgrajena elektrarna iz skupnega podviga, je
v poiskusnem obratovanju od maja 2006.

> Gradnja CHE Avée

Investicija se nadaljuje iz leta 2003, ko je potekala izdelava projektne in prostorske
dokumentacije kot podlaga za sprejem investicijske odlocCitve ter leta 2004, ko je bil
potrjen investicijski program, projekt vkljucen v Dopolnjen predlog dolgoro€nega in
srednjerocnega plana Obcine Kanal ob Soci in pridobljeno gradbeno dovoljenje za
izgradnjo vseh objektov CHE, razen prikljuénega daljnovoda ter okoljevarstveno
dovoljenje za gradnjo.

V oktobru leta 2005 se je priCel razpisni postopek za LOT EE (ostala elektro oprema)
z odpiranjem ponudb v februarju 2006. V marcu in aprilu 2006 je potekalo
vrednotenje ponudb ter pogodbena pogajanja, sledil je podpis pogodb v juniju 2006
z izvajalcema Sol Intercontinental d.o.o. (sklop A) in Gorenje d.d. Velenje (sklop B).
Po podpisu pogodbe in uvedbe v delo je v mesecu oktobru in novembru bila
dostavljena dokumentacija, ki je v reviziji in dopolnitvah.

Prav tako je konec leta 2005 potekal razpisni postopek za izvajanje monitoringa in
superkontrole pri gradnji objekta za LOT A2: geomehanika, geodezija in betoni, LOT
TG, LOT CH, LOT EE in LOT D. Na osnovi vrednotenja prispelih ponudb ter
pogodbenih pogajanj so bile sklenjene pogodbe v juniju 2006 za celoten obseg
superkontrole razen za cevovod in hidromehansko opremo, katera pogodba je bila
podpisana septembra 2006, v juliju pa pogodba za izvajanje monitoringa.

Dela na zgornjem bazenu so se priCela v oktobru 2006. V okviru izgradnje zgornjega
bazena je bilo v oktobru izvedeno testno polje za severovzhodno pregrado,
laboratorijske preiskave so potrdile ustreznost vgraditve fliSnega materiala, projektant
pa bo ponovno preveril stabiliteto pregrade ob uporabi tovrstnega materiala. V
novembru so se izvajala izkopna dela mehke zemljine z odvozom materiala na stalno
deponijo v obmocju bazena.

Dela vodostanskega tunela in vodostana so se priCela v avgustu s portalnim
izkopom, tako da je bilo v letu 2006 izvedenih 42m tunela in 10m spodnje
vodostanske komore.
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V skladu s terminskim planom so se v letu 2006 nadaljevala dela na trasi cevovoda
od T1 do T5 v skladu s projektno dokumentacijo in spremembami temeljenja drsnih
podpor — pilotiranje. Na odseku T6 do T11 so se izvajali izkopi za globoko temeljenje
z vodnjaki (vodnjak T8). Vzporedno so potekale dodatne geoloSke raziskave. Zaradi
ugotovljenih zahtevnejSih geoloskih pogojev in zahtevnejSe reSitve temeljenja tega
dela cevovoda, so se dela v novembru zaCasno ustavila. TehniCno reSitev je
potrebno prilagoditi novim geoloskim razmeram.

Glavni strojni¢ni jasek je bil v celoti izkopan v prvi polovici julija, ko se je pricelo z
armiranobetonskimi deli na dnu jaska. V novembru je bila zakljuCena montaza
sifonske obloge, decembra pa se je izvedla prva in druga faza betoniranja sifona.

Na lokaciji vtocno iztoCnega jaska je bila izvedena prva faza predvkopa do kote
108,00m n.m. s korekcijo nagiba breZin zaradi slabSih geoloskih pogojev in druga
faza do kote 89,50m n.m. s primarno podgradnjo, na kateri je izvedena krovna greda
z varnostnim parapetom. lIzkop s podgradnjo je bil zakljucen v zaCetku julija.

Tekom celega leta 2006 se je sprotno izvajala PZI dokumentacija s strani dobavitelja
opreme ter predaja »basic designa« za strojni in elektro del in revidiranje s strani
projektanta. Na Japonskem so bile izvedene modelne raziskave gonilnika s testiranji,
pogojno uspeSen prevzem je bil izvrSen novembra tako, da so se dela na
vbetoniranju opreme lahko odvijala po terminskem planu.

V Montavarju kot podizvajalcu dobavitelja opreme za LOT TG je bila v celoti izdelana
jeklena obloga sesalne cevi, katere montaza se je priCela skladno s terminskim
planom. Vgrajeni so bili vsi segmenti jeklene obloge sifona kot tudi vse obbetonirane
cevi v obmocju sifonske obloge.

V letu 2006 so potekala nadaljnja usklajevanja na podroCju projektiranja tlatnega
cevovoda in ostale hidromehanske opreme. Dostavljen je bil nov terminski plan
izdelave in montaZe jeklene obloge tlaCnega tunela in tlanega cevovoda glede na
dejansko dinamiko gradbenih del, tokrat v zaporedju brez prekrivanja v skladu s
predvidenim kon¢nim rokom montaze.

lzdelovali so se detajlni nacrti za tlacni cevovod od T1a do T5. Vgradile so se sidrne
ploSCice za pritrditev cevovoda v primarni beton fiksnih temeljev in v temelje kotalnih
podpor od T1a do T5.

Potekalo je projektiranje glavnih sestavnih delov dvigala pri poddobavitelju SWF. Isto
velja za projektiranje preostalih delov (most, proga, dostopni podesti,...).

Uvedba v delo za sklop A in sklop B LOT-a EE je bila izvedena 15.6.2006.

V letu 2006 je potekala izdelava (izvajanje) PZI dokumentacije s strani dobaviteljev
ter predaja na nivoju »basic designa«. V decembru 2006 je bila opravljena revizija
dokumentacije za sklop A in sklop B, ki se bo dopolnila.

V letu 2006 so bile izvedene in uspesno zakljuCene modelne raziskave spodnjega
vto¢no — iztoCnega objekta, na osnovi katerih bo izdelan PZI.
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> Rekonstrukcija hidromehanske opreme — jez Podselo

Maja 2006 je bila med SENG in Montavar Projekt Ljubljana podpisana pogodba za
izdelavo idejnega projekta (IDP), projekta za pridobitev gradbenega dovoljenja (PGD)
in projekta za razpis (PZR) za hidromehansko opremo na jezu Podselo.

Zaradi tezav pri pridobivanju nekaterih mer in drugih podatkov, ki jih je projektant
potreboval za projektiranje je priSlo v zaCetku izvajanja pogodbenih obveznosti do
manjSih kasnitev. Po podpisu pogodbe smo skupaj s projektanti organizirali vec
ogledov opreme na Podselu. Prav tako smo se nekajkrat na sestankih pogovarjali s
projektanti o reSitvah, ki jih je projektant nato podrobno obdelal v ve€ variantah v IDP.
Dne 26.10.2006 je projektant v celoti izdelal idejni projekt (IDP). Revizija IDP s strani
narocnika je bila zaklju€ena 30.11.2006.

Projekt za pridobitev gradbenega dovoljenja je bil konec leta 2006 v zakljuCni fazi
izdelave, vendar ga projektant ni mogel dokoncati, ker mu Se nismo dostavili
Lokacijske informacije in Se ni imel projektnih pogojev. Po naSi oceni bo PGD
zaklju€en predvidoma v marcu 2007.

Projekt za razpis (PZR) bo predvidoma izdelan v aprilu 2007, kar je priblizno Stiri
mesece kasneje, kot je predvideno v pogodbi.

» Zamenjava in posodobitev informacijskega sistema

V okviru zamenjave in posodobitve informacijskega sistema v letu 2006 smo opravili
z naslednjimi nacCrtovanimi investicijami:
» zamenjava osrednjih stikal L3 z novimi, zmogljivejSimi stikali za zagotavljanje
visoke razpolozljivosti,
» vzpostavitev povezave 1Gbps med vozliS¢ema RTP Tolmin in Nova Gorica z
uporabo obhodne povezovalne poti prek omrezja HSE,
* nadgradnja pozarne pregrade Cisco PIX in vzpostavitev aktivnhe redundance
za visoko razpoloZljivost,
* prehod z 100Mbps na 1Gbps prepustnosti vseh opticnih povezav med vozlisCi
omrezja SENG,
* vpeljava nadzornega sistema za nadzor in upravljanje storitev IT v omrezju
SENG,
» prikljuCitev ZadlascCice v omrezje SENG in vzpostavitev 1Gbps povezave med
vozlis¢ema RTP Tolmin in ZadlaS¢ica,
* vpeljava razSirjene kadrovske evidence za podporo procesu upravljanja
kadrov s kompetencami,
* vzpostavitev brezziCnega omrezja na lokaciji uprave v Novi Gorici.
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» Sanacija betonov pregrade Ajba

Pregrada Ajba je bila zgrajena leta 1940 za potrebe HE Plave |, ista pregrada sluzi
tudi novozgrajeni elektrarni Plave Il. V bodoge bo sluzila tudi CHE Avée, saj bo
pregrada tudi v funkciji zagotavljanja rezima obratovanja spodnjega bazena za CHE
AvcCe. Pregrada v vsem Casu od izgradnje ni bila temeljito sanirana, izvajali so se le
najnujnejsi vzdrzevalni ukrepi.

Investicija v celovito gradbeno sanacijo pregrade je bila naCrtovana v dveh delih oz.
fazah. Prva faza je potekala od julija do novembra 2005, druga pa od maja do
septembra 2006. Investicija je v celoti zakljuCena.

> Agregat za bioloski minimum Ajba 1

lzdelana je projektna dokumentacija. V pridobivanju je gradbeno dovoljenje. Na
osnovi izdelane razpisne dokumentacije (HSE Invest PE Nova Gorica) je bil julija
narejen razpis z zbiranjem ponudb. Avgusta je sledilo odpiranje ponudb. Komisija je
opravila izbiro najugodnejSega ponudnika. V pripravi je sklepanje pogodbe.

» Gradnja opti€ne povezave HE Zadlas¢€ica z RTP Tolmin

V letu 2005 je potekala izdelava projektne dokumentacije. Zaradi neugodne
konfiguracije terena ter razponov med daljnovodnimi stebri je bila izbrana razliica s
kablom z opti€nimi vlakni v strelovodni vrvi (OPGW) kot edina tehnicha moznost.
Dolocen je bil konkretni tip opticnega kabla in pripadajoCega obesnega materiala.
Projektant je potrdil ustreznost izbranega kabla in obesnega materiala za namestitev
na obstojeCi daljnovod brez dodatnih posegov v statiCho strukturo obstojecih
daljnovodnih stebrov. Elekro Primorska d.d. je izdala soglasje k namestitvi kabla na
daljnovod.

IBE je dostavil kon¢no verzijo projektne dokumentacije za izvedbo (PZI). NarocCeni
kabel OPGW, sponcni in obesni material so bili dobavljeni v maju in juniju 2006. V
zaCetku junija 2006 je bil izveden postopek zbiranja ponudb za izvedbo del
namestitve kabla OPGW na DV. Komisija je po prejetju ponudb treh moznih
izvajalcev kot najugodnejSega izbrala ter predlagala sklenitev pogodbe s podjetjem
C&G. V okviru ogleda trase je bil na sestanku potencialnih izvajalcev z upravljavcem
DV (EP) usklajen okvirni terminski nacrt za izvajanje del s cillem minimizacije
odklopnih ¢asov dvosistemskega dela daljnovoda (zahteva EP).

V avgustu je bila doreCena in podpisana pogodba za izvedbo del namestitve OPGW
na DV s podjetiem C&G, Ljubljana. Dela je izvedel pogodbeni partner podjetja C&G,
Elektroservisi, Ljubljana s podizvajalcem za dela na opticnem kabelskem sistemu,
Elmareta, Kamnik. Dela so bila izvedena v €asu od 25.9.2006 do 30.9.2006
(zamenjava strelovodne vrvi s kablom OPGW) ter 6.10.2006 (dela na opti€nem
kabelskem sistemu) ter v oktobru zakljucena.
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> Poglobitev struge So€e v akumulaciji Ajba

Poglabljanje reCne struge zajema rec¢ni odsek od obstojecih iztokov iz HE Doblar | in
HE Doblar Il dolvodno v dolzini cca. 300m. Poglabljanje struge se je izvajalo do
globine 1,8m, kar zagotavlja vzdolzni nagib dna struge cca. 0,% do pre€nega profila,
ko se doseze naravno dno struge. Na tem odseku struge SoCe se je odstranilo
15.000 m3 prodnega materiala in skalne podlage.

Dela so se lahko izvajala v dovoljenem terminu od 15. januarja 2006 do 15. marca
2006, zaklju€ena pa so bila v celoti konec februarja 2006.

> Lovilna jama Doblar

Predvidena je izgradnja lovilne jame Doblar, ki pomeni sanacijski ukrep pred
zaprojevanjem iztoCnih objektov HE Doblar | in Il ter akumulacijskega jezera Ajba.

Lovilna jama bo sluzila kot zadrZevalnik prodnih naplavin. 1z lovilne jame se bo redno
odstranjevalo naplavine, ki bi sicer pritekale v akumulacijski bazen Ajba in tako
zmanjSevale koristno prostornino akumulacije, hkrati pa zviSevale spodnjo vodo na
HE Doblar.

Na podlagi idejne zasnove, Ki je bila izdelana junija 2006, se je pridobilo projektne
pogoje za izdelavo PGD. Izdelan je bil geodetski posnetek obmocja. Projekt je v fazi
izdelave projekta za pridobitev gradbenega dovoljenja — PGD.

> Investicijska in Studijska dokumentacija
* Projekti rekonstrukcije Il. faze HE Plave |, HE Doblar |

V letu 2006 je projektant IBE Ljubljana v skladu s pogodbo st. K-708/05-A700/050A
izdelal idejna projekta (IDP) in investicijska programa (INP) za obe elektrarni. Delo je
uspesno zaklju€il v okviru predvidenih finan¢nih sredstev konec avgusta 2006, kar je
v skladu s pogodbenim terminskim planom.

* Projekti in raziskave pitne vode — Kobariski stol

Projekt obravnava zasnovo novega vodovodnega sistema na obmocju obcine
Kobarid in sicer z izrabo vodnega vira, ki se nahaja v podzemlju KobariSkega Stola.
Vzpostavitev takega vodovodnega sistema bi zagotavljala nemoteno oskrbo s pitno
vodo obmocja Kobarida in obmejnih predelov sosednje ltalije ter omogocila tudi
ureditev proizvodnega obrata za stekleniCenje pitne vode. Predvidena je zajemna
koli¢ina podzemne vode v visini 500 I/s.

Na podlagi razpisa za pridobitev izvajalca za dodatne geoloske raziskave

KobariSskega Stola je bilo izbrano podjetie RGP d.o.o. Velenje, s katerim je bila
podpisana pogodba dne 2.11.2006. Predviden zakljuCek raziskav je februarja 2007.
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= Ostala dokumentacija

Med ostalo dokumentacijo sodi Studijska in projektna dokumentacija, ki je potrebna
za zagotavljanje razvojnih in obratovalnih nalog. Studije so osnova za nadaljnje
razvojne moznosti podijetja, projektna dokumentacija zagotavlja osnovo za izvedbo
vzdrzevalnih investicijskih del, ki bodo zagotavljala varno, nemoteno in zanesljivo
obratovanje elektrarn.

V okviru priprave Studijske dokumentacije se vodijo aktivnosti na projektih:
* lzdelava idejne zasnove za izrabo vodnega vira Moznica in izgradnjo HE
Moznica,
* lzdelava idejne zasnove z elementi idejnega projekta za HE U¢ja,
* lzdelava idejnega projekta na vodotoku Kneza za HE Kneza,
* lzdelava prilog h koncesijskim pogodbam za mHE,
* Dolocitev ekolosko sprejemljivega pretoka za male HE.
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410. SISTEM VODENJA KAKOVOSTI, RAVNANJA Z
OKOLJEM, VARSTVA IN ZDRAVJA PRI DELU

1ISO
9001

SISTEM VODENJA

OHSAS 1ISO
18001 14001

Sistem vodenja varstva pri delu smo v okviru zaklju€nih aktivnosti v prvem cCetrtletju
uspesno pripravili in certificirali po zahtevah mednarodnega standarda OHSAS
18001. S tem smo v sistemu vodenja poleg skrbi za kakovost in ravnanje z okoljem
vzpostaviti Se tretji pomemben element trajnostnega razvoja in sicer skrb za varstvo
in zdravje pri delu. S tem smo trasirali pot nenehnega izboljSevanja tudi na tem
podrocju. Certifikat OHSAS 18001 je podjetje prejelo na sveCani podelitvi v mesecu
septembru.

Notranjo presojo smo izvedli v dveh delih. Prvi del je bil izveden v okviru pripravljalnih
aktivnosti na certifikacijo sistema varstva in zdravja pri delu in je bil namenjen
usposabljanju in uvajanju notranjih presojevalcev v izvajanje notranjih presoj sistema
varstva in zdravja pri delu. Drugi del notranje presoje, s katerim smo pokrili Se
podrocCje kakovosti in ravnanja z okoljem, smo izvedli v jesenskem delu leta.

Redna zunanja presoja v mesecu novembru je bila prvi€ izvedena integrirano za vse
tri osvojene standarde za sistem vodenja druzbe. Zunanja presoja je potrdila, da
druzba uspesno vzdrzuje in izboljSuje sistem vodenja v skladu s prejetimi standardi.
Ugotovljene so bile doloCene neskladnosti v sistemu, k odpravljanju katerih smo
pristopili v zakljuCku leta 2006 in zakljucili v januarju leta 2007.

V letu 2007 bodo kot prednostne naloge izpostavljene redne aktivnosti pri
vzdrzevanju in izboljSevanju sistema vodenja. Poleg tega bodo v skladu z
usmeritvami HSE skupine potekale aktivnosti pri uvajanju mednarodnega standarda
varovanja informacij ISO 27001.
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4.11. ODNOSI S SIRSIM DRUZBENIM OKOLJEM IN
AKTIVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAV IN RAZVOJA

Druzba je povezana z okoljem Ze po naravi svoje dejavnosti. Gradnja hidroelektrarn
je obcutljiv poseg v prostor, saj spreminja vodni rezim vodotoka, krajinski zgled, do
doloCene mere lahko tudi mikroklimo, kakovost vode, biotiCne sestavine, idr. Ob
iskanju moznosti za hidroenergetsko izrabo vodotokov je potrebno zato interese v
prostoru zdruzevati in poiskati moznosti veCnamenske funkcije objekta v povezavi z
vodnim gospodarstvom, oskrbo z vodo, goijitvijo ribjega in ostalega vodnega Zivljenja,
razvoja turizma in drugim. Tovrstna prizadevanja vsekakor prinasajo koristi in
pozitivno naravnanost SirSe druzbene skupnosti do nacrtovanih projektov.

Rezultat takSnega zdruZevanja interesov je izgradnja hidroelektrarne Zadlasc€ica, ki
sluzi za proizvodnjo elektriCcne energije in dobavi pitne vode SirSemu obmodju
Tolmina. Objekt je postavljen v zelo obcutljivo okolje, v SirSe obmocCje Triglavskega
narodnega parka.

VeCnamenska izraba energetskega objekta je bilo vodilo pri nacrtovanju male
hidroelektrarne Tolminka v Tolminu, ki poleg proizvodnje elektricne energije sluzi tudi
kot objekt za vzrejo rib.

Umetna akumulacijska jezera nudijo moznosti za razvoj turizma. Primer takega
sodelovanja je vsekakor razvoj turisticne dejavnosti ob jezeru na Mostu na Soci.

Druzba neguje pozitivne odnose z vsemi udelezenci v prostoru, posebej pa Se z
drugimi neposrednimi koristniki voda v porecCju SoCe. Pozornost je usmerjena na
vzpostavitev in dograditev sistema za zagotovitev kontrole vplivov, ki jih
hidroenergetski objekti povzro€ajo v okolju.

Razvojno investicijska dejavnost podjetja ter nemoteno obratovanje objektov in
naprav zahteva tudi redne raziskave ter tekoCo pripravo oziroma izdelavo Studijskih
in razvojnih dokumentov. V letu 2006 so potekale raziskave/Studije za:
* izkoris€anje energetskega potenciala reke Idrijce,
* razvojne moznosti na porecCju reke SocCe, predvsem na podrocju vodotokov
U¢ja, Kneza in Idrijca,
* obnovo obstoje€ih HE na Soci (Plave, Doblar),
» optimizacijo obratovanja verige HE na Sodi,
 moznosti izrabe podzemne vode za vodooskrbo — izraba pithe vode pod
Kobariskim Stolom,
» optimalno obratovanje malih HE, glede na koncesijsko pogodbo — dolocitev
Qes=
» preto€no sposobnost jezu in zapornic HE Plave.
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5. RACUNOVODSKO POROCILO

43



SENG G) let
- SOSKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.o.o.

5.1. BILANCA STANJA

v 000 SIT
Stanje Otvoritev Stanje
AL 31.12.2006 1.1.2006 31.12.2005

SREDSTVA 50.141.464 44.056.234 44.019.303
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 39.474.975 37.477.618 37.440.687|
|. Neopredmetena sredstva in dolgoro€ne aktivhe ¢asovne razmejitve 682.441 477.890 477.890
1. Dolgoro¢ne premozenijske pravice 681.405 476.267 476.267
2. Dobro ime 0 0 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0 0 0
4. Dolgoro¢no odloZeni stroski razvijanja 0 0 0
5. Druge dolgoro¢ne aktivne €asovne razmejitve 1.036 1.623 1.623
Il. Opredmetena osnovna sredstva 38.688.736 36.850.300 36.850.300
1. Zemlji$¢a in zgradbe 25.205.762 25.999.775 25.999.775
a) zemljisca 479.841 479.908 479.908

b) zgradbe 24.725.921 25.519.867| 25.519.867|

2. Proizvajalne naprave in stroji 7.256.223 8.097.467 8.097.467
3. Druge naprave in oprema 122.709 126.116 126.116
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 6.104.042 2.626.942 2.626.942
a) opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 4.753.426 2.075.918 2.075.918
b) predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 1.350.616 551.024 551.024

5. Osnovna ¢reda 0 0 0
6. Vecletni nasadi 0 0 0
11l. NaloZbene nepremiénine 0 0
IV. Dolgoroéne finanéne nalozbe 57.233 101.958 104.718|
1. Dolgorocne finanéne nalozbe, razen posojil 55.136 97.010 99.770
a) delnice in delezi v druzbah v skupini 2.253 2.253 2.253
b) delnice in delezi v pridruzenih druzbah 2.500] 2.500] 5.260]
c) druge delnice in delezi 50.383 92.257 92.257
¢) druge dolgoroc¢ne finanéne nalozbe 0 0

2. Dolgoroéna posojila 2.097 4.948 4.948
a) dolgoro€na posojila druzbam v skupini 0 0
b) dolgoro¢na posojila drugim 2.097 4.948 4.948

c) dolgoro¢no nevplacani vpoklicani kapital 0 0
V. Dolgorocne poslovne terjatve 5.965 7.779 7.779
1. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0
2. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do kupcev 0 0
3. Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 5.965 7.779 7.779
V1. Odlozene terjatve za davek 40.600 39.691 0
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 10.656.696| 6.575.331 6.575.331|
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0|
Il. Zaloge 2.505] 1.778 1.778
1. Material 2.505] 1.778 1.778
2. Nedokon&ana proizvodnja 0 0
3. Proizvodi in trgovsko blago 0 0
4. Predujmi za zaloge 0 0
1ll. Kratkoroéne finan¢ne nalozbe 9.575.082 5.397.175 5.397.175
1. Kratkoro¢€ne finanéne nalozbe, razen posojil 96.257 0 0
a) delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0
b) druge delnice in delezi 0 0

c) druge kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 96.257 0

2. Kratkoro¢na posojila 9.478.825 5.397.175 5.397.175
a) kratkoro€na posojila druzbam v skupini 8.500] 8.500] 8.500]
b) kratkoro€na posojila drugim 9.470.325 5.388.675 5.388.675

c) kratkoro¢no nevpla€ani vpoklicani kapital 0 0
IV. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 968.483 879.004 879.004
1. Kratkoro€ne poslovne terjatve do druzb v skupini 808.479 467.748 467.748
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 48.332 67.038 67.038
3. Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 111.672 344.218 344.218
V. Denarna sredstva 110.626 297.374 297.374
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 9.793 3.285 3.285
IZVENBILANCNA EVIDENCA 10.446.736| 10.446.736| 150.869|
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v 000 SIT
Stanje Otvoritev Stanje
O 31.12.2006 1.1.2006 31.12.2005

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 50.141.464 44.056.234 44.019.303
A. KAPITAL 35.959.770 34.793.155 34.938.957
1. Vpoklicani kapital 33.044.927| 33.044.927| 33.044.927|
1. Osnovni kapital 33.044.927 33.044.927 33.044.927|
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 0
Il. Kapitalske rezerve 0 0 0
lll. Rezerve iz dobicka 2.818.586 1.891.270 1.891.270
1. Zakonske rezerve 2.776.383 1.849.067 1.849.067
2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 0 0
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna postavka) 0 0
4. Statutarne rezerve 0 0
5. Druge rezerve iz dobicka 42.203 42.203 42.203
IV. Presezek iz prevrednotenja 96.257 0 2.760
V. Preneseni Cisti poslovni izid 0 -143.042 0|
V1. Cisti poslovni izid poslovnega leta | 0|
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 207.855 236.112 53.379
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 188.868 182.733 0
2. Druge rezervacije 0 0
3. Dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 18.987 53.379 53.379
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 11.436.411 7.246.249 7.246.249
I. Dolgoroéne finanéne obveznosti 11.433.928 7.243.214/ 7.243.214]
1. Dolgoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Dolgoroéne finan¢ne obveznosti do bank 11.433.840 7.243.126 7.243.126
3. Dolgorocne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
4. Druge dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 88 88 88|
Il. Dolgoroéne poslovne obveznosti 2.483 3.035 3.035
1. Dolgoroéne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Dolgoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0
3. Dolgoroéne meniéne obveznosti 0 0
4. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0
5. Druge dolgoro€ne poslovne obveznosti 2.483 3.035] 3.035]
11l. Odlozene obveznosti za davek 0 0 0
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 2.312.325| 1.688.878 1.688.878|
|. Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev 0| 0
Il. Kratkoro¢ne finan€éne obveznosti 1.325.828 1.325.475 1.325.475
1. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank 1.325.828 1.325.475 1.325.475
3. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
4. Druge kratkoro€ne finanéne obveznosti 0 0
lll. Kratkoro€ne poslovne obveznosti 986.497 363.403 363.403
1. Kratkoro€ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 20.285 6.444 6.444
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 589.055 281.144 281.144
3. Kratkoro¢ne meni¢ne obveznosti 0 0 0
4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 500 0 0
5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 376.657 75.815 75.815
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 225.103 91.840 91.840
IZVENBILANCNA EVIDENCA 10.446.736| 10.446.736| 150.869)|

45



SENG 6) let
_ SOSKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.o.o.

5.2. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

19. [Prihodki iz naslova odloieneia davka 909|

v 000 SIT
POSTAVKA Leto 2006 Leto 2005
1. |Cisti prihodki od prodaje 4.981.653 3.843.150
a) na domaéem trgu 4.981.653 3.843.150
- iz razmerij do druzb v skupini 4.193.015 3.078.311
- iz razmerij do drugih povezanih druzb
- iz razmerij do drugih 788.638 764.839
b) na tujem trgu
2. |Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje
3. |Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve
4. |Poslovni prihodki 37.340 36.596
- drugi 36.138 36.138
- prevrednotovalni 1.202 458
5. |Stroski blaga, materiala in storitev 563.223 461.812
a) nabavna vrednost prodanih blaga in materiala 0 0
- od tega odvisni stroski nabave in prodaje elektri€ne energije 0 0
b) stroski materiala 82.475 75.949
c) stroski storitev 480.748 385.863
6. |Stroski dela 920.440 895.531
a) stroski plac¢ 639.695 614.197
b) strodki socialnih zavarovanj 135.760 128.933
- stro8ki pokojninskih zavarovanj 83.984/ 81.563
- ostali stro$ki socialnih zavarovanj 51.776 47.370
c) drugi stroski dela 144.985 152.401
7. |Odpisi vrednosti 1.749.640 1.840.355
a) amortizacija 1.745.123 1.840.131
b) prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredm.sr. in opred.osnovnih sr. 4.517 224
c) prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 0
8. |Rezervacije 20.986 0
9. |Drugi poslovni odhodki 395.492 321.545
POSLOVNI I1ZID IZ CELOTNEGA POSLOVANJA 1.369.212 360.503
10. |Finanéni prihodki iz delezev 79.933 2.740
- v druzbah v skupini 0 0
- v pridruzenih druzbah 0 0
- v drugih druzbah 79.933 2.740
- iz drugih nalozb 0 0
11. [Finanéni prihodki iz danih posojil 231.692 257.129
- danih druzbam v skupini 313 44
- danih drugim 231.379 257.085
12. |Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 14.734; 1.558
- do druzb v skupini - skupni podvig 1.508 1.557
- do druiih 13.226 1
13. |Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov financ¢nih nalozb 0 0
14. |[Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti 330.641 259.871
- finan¢ni odhodki iz posajil, prejetih od druzb v skupini 0 0
- finanéni odhodki iz posqjil, prejetih od bank 328.879 259.871
- finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic 0 0
- finanéni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti 1.762 0
15. [Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 697 630
- finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0
- finan¢ni odhodki iz obvez. do dobaviteljev in meni¢nih obvez. 0 0
- finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 697 630
POSLOVNI 1ZID IZ REDNEGA DELOVANJA 1.364.233| 361.429
16. |Drugi prihodki 13.866 15.138|
17. |Drugi odhodki 29.018 10.194|
CELOTNI POSLOVNI 1ZID 1.349.081 366.373
18. |Davek iz dobicka 279.632 3.728
9.
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5.3. IZKAZ DENARNEGA TOKA

v 000 SIT
POSTAVKE Leto 2006 Leto 2005
A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

+ |
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) 4.982.810 3.844.160
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev (razen za prevrednotenje) 13.921 0
Drugi poslovni prihodki 13.866 15.138

- Poslovni odhodki brez amortizacije 1.899.472 1.678.888

- Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 32.178

- Drugi poslovni odhodki 29.018 10.194

- Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 279.632 3.728
b) Spremembe ¢istih obratnih sredstev (€asovnih razmejitev, rezervacij ter

. odlozenih terjatev in obveznosti za davek) iz poslovnih postavk bilance stanja 669.681 87.624
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve (86.591) 466.603
Zacetne manj kontne aktivne ¢asovne razmejitve (5.921) 5.855
Zacetne manj konéne terjatve za davek 0 0
Zacetne manj konéna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0
Zacetne manj kon¢ne zaloge (727) 591
Kon¢ni manj zacetni poslovni dolgovi 622.328 474.772
Konéne manj za€etne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 140.592 (89.347)
Konéne manj zacetne odloZene obveznosti za davek 0

DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih, ki se nanasajo na

nalozbenje 311.365 254.076
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 5.664
Prejemki od odtujitve naloznenih nepremiénin
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb 44.725 5.833
Prejemki od odtu'litve kratkoro¢nih finanénih nalozb 5.252.280 1.386.605
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev (222.636)
|zdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (3.576.315) 213.759
I1zdatki za pridobitev nalozbenih nepremiénin 1.948.005
I1zdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih nalozb (9.333.930)],

= c) Prebitek prejemkov/izdatkov pri nalozbenju 7.518.847 515.250

‘DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
+

Prejemki od vpladanega kapitala 2.512
Prejemki od povec¢anja dolgoroénih finanénih obveznosti 5.510.900

Prejemki od ioveéan'ia kratkoro¢nih finanénih obveznosti 1.323.004

Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje (292.792) 261.015
|zdatki za vracila kapitala

Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finanénih obveznosti (1.323.004) 1.319.706
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti (1.325.987) 1.325

I1zdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobi¢ku

c) Prebitek prejemkov/izdatkov pri financiranju 3.892.121

KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV
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5.5. IZKAZ BILANCNEGA DOBICKA

v 000 SIT
Znesek
Konto POSTAVKA
Leto 2006 Leto 2005
del 81 A. CISTI DOBICEK POSLOVNEGA LETA 1.070.358 362.645
89 B. CISTA IZGUBA POSLOVNEGA LETA
del 93 C. PRENESENI CISTI DOBICEK
del 93 C. PRENESENA CISTA IZGUBA 143.042
del 91 ' D.ZMANJSANJE KAPITALSKIH REZERV
E. ZMANJSANJE REZERYV IZ DOBICKA (186 do 189)
del 92 1. - zmanj8anje zakonskih rezerv
del 92 2. - zmanjSanje rezerv za lastne deleze
del 92 3. - zmanjSanje statutarnih rezerv
del 92 4. - zmanjSanje drugih rezerv iz dobicka
F. POVECANJE REZERYV IZ DOBICKA (191 do 194) 927.316 362.645
del 92 1. - povec€anje zakonskih rezerv 927.316 362.645
del 92 2. - poveCanje rezerv za lastne deleze
del 92 3. - zpoveclanije statutarnih rezerv
del 92 4. - povecanje drugih rezerv iz dobicka
G. BILANCNI DOBICEK (180+182-183+184+185-190) 0 0

H. BILANCNA IZGUBA (181-182+183-184-185+190)
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5.6. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
5.6.1. RACUNOVODSKE USMERITVE

SPLOSNO

Racunovodski izkazi in pojasnila k izkazom so sestavljeni po dolocCilih Zakona o
gospodarskih druzbah (ZGD-1, UL42/2006) in v skladu s Slovenskimi
racunovodskimi standardi, ki so stopili v veljavo s 1.1. 2006.

Racunovodenje in sestavljanje raCunovodskih izkazov temelji na sledecih

predpostavkah in kakovostnih znacilnostih racunovodenja:

* predpostavka ¢asovne neomejenosti delovanja,

* predpostavka nastanka poslovnega dogodka,

* kakovostne znacilnosti kot so razumljivost, ustreznost, zanesljivost in
primerljivost.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v slovenskih tolarjih in zaokrozenih v tisoC€ enot.
Poslovno leto je enako koledarskemu letu. Bilan¢ni preseCni dan bilance stanja je
zadnji dan poslovnega leta 2006.

Racunovodske postavke, ki so izkazane v tuji valuti, so preraCunane v tolarje po
srednjem teCaju Banke Slovenije na dan nastanka poslovnega dogodka, razen v
primeru, ko je med pogodbenima strankama dogovorjen drug tecCaj. Stanje sredstev
in obveznosti, nominiranih v tuji valuti, je na bilan¢ni presec¢ni dan preracunano v
tolarsko protivrednost po srednjem te€aju Banke Slovenije 239,64 EUR/SIT. U¢inek
preracuna povecuje finan¢ne prihodke ali odhodke.

Ob prehodu na SRS (2006) so bile po stanju 1.1.2006 opravljene prilagoditve in
preracuni postavk:

» pripoznana so vsa sredstva in obveznosti, katerih pripoznanje zahtevajo SRS
(2006),

» odpravljeno je pripoznanje sredstev in obveznosti, ki jih SRS (2006) ne
pripoznajo,

» prerazvr$Cene so postavke sredstev in obveznosti, razrvd€ene v skladu s SRS
(2001), ki se v skladu s SRS (2006) razvrS€ajo v druge vrste sredstev oziroma
obveznosti,

» uporabljeni so SRS (2006) pri merjenju vseh pripoznanih sredstev in
obveznosti.

V skladu s SRS (2006) so uporabljene nove sheme racCunovodskih izkazov.
Primerjalni podatki za leto 2005 so smiselno razvr§€eni v nove sheme racunovodskih
izkazov, razen pri bilanci stanja, kjer so prikazani Se preracunani zneski na dan 1.
januar 2006 in v izkazu gibanja kapitala, kjer so v zaCetnem stanju na dan 1. januar
2006 prikazani le preraCunani podatki.
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Pri pripoznavanju in merjenju gospodarskih kategorij v racunovodskih izkazih in
racunovodskih razvidih se neposredno uporabljajo doloc€ila Slovenskih ra¢unovodskih
standardov, razen v primerih, pri katerih standardi nudijo moznost izbire med
razlicnimi naCini merjenja. Ta merjenja so razkrita po posameznih postavkah.

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Opredmetena osnovna sredstva so sredstva v lasti druzbe, ki se uporabljajo pri
opravljanju dejavnosti druzbe in prinasajo gospodarske koristi. Opredmetena
osnovna sredstva druzbe so zemljiS€a, zgradbe, proizvajalna oprema in druga
oprema.

Opredmetena osnovna sredstva se pripoznajo, Ce je verjetno, da bodo pritekale
gospodarske Kkoristi, povezane z njimi in je mogoCe njihovo nabavno vrednost
zanesljivo izmeriti. Pri zaCetnem pripoznanju so izkazana po nabavni vrednosti.
ZacCetna vrednost se zmanjSuje z amortiziranjem, ki se za¢ne prvi dan naslednjega
meseca potem, ko je opredmeteno osnovno sredstvo razpoloZljivo za uporabo.

V knjigovodskih razvidih se izkazujeta posebej nabavna vrednost in posebej
amortizacijski popravek vrednosti. V bilanci stanja pa se izkazuje po knjigovodski
vrednosti, ki je razlika med nabavno vrednostjo in nabranim amortizacijskim
popravkom vrednosti.

Nabavna vrednost je sestavljena iz nakupne cene in vseh stroskov, ki jih je mogoce
neposredno pripisati usposobitvi osnovnega sredstva za nameravano uporabo.
Obresti od posojil za pridobitev osnovnega sredstva se ne vstevajo v njegovo
nabavno vrednost. Nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva,
nastalega v druzbi, ne sestavljajo stroski izposojanja v zvezi z njegovo pridobitvijo.

Za merjenje in pripoznanje opredmetenega osnovnega sredstva je izbran model
nabavne vrednosti. Po tem modelu je opredmeteno osnovno sredstvo razvidovano
po njegovi nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in
nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Pripoznanje opredmetenega osnovnega sredstva se odpravi ob odtujitvi ali ¢e z
njegovo uporabo ni pricakovati prihodnjih gospodarskih koristi. Odtujena ali uni¢ena
opredmetena osnovna sredstva niso veC predmet knjigovodskega evidentiranja
druzbe. Razlika med CcCistim donosom ob odtujitvi in knjigovodsko vrednostjo
odtujenega opredmetenega osnovnega sredstva se prenese med prevrednotovalne
poslovne prihodke, Ce je Cisti donos ob odtujitvi vecCji od knjigovodske vrednosti,
oziroma med poslovne odhodke, e je knjigovodska vrednost vecCja od Cistega
donosa ob odtujitvi.

Amortizacija se obraCunava posamicno po metodi enakomernega Casovnega
amortiziranja do popolnega odpisa v dobi koristnosti, ki je razlicna po posameznih
osnovnih sredstvih. Druzba samostojno dolo¢a letne amortizacijske stopnje glede na
ocenjeno dobo koristnosti posameznega osnovnega sredstva.

52



SOSKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.c.o.

Amortizacijske stopnje za posamezno amortizacijsko skupino opredmetenih osnovnih
sredstev znasajo v %:

» zgradbe 13- 6

e proizvodna oprema 3,3-12,5

* prevozna sredstva 12,5 -25

* racunalniSka oprema 20 - 25

* druga oprema in DI med OS 10 - 33,33

in so glede na predhodno leto nespremenjene.

Stroski, ki kasneje nastajajo v zvezi z opredmetenim osnovnim sredstvom, se
izkazujejo kot:

* PoveCanje nabavne vrednosti opredmetenega osnovnega sredstva, Ce
povecujejo njegove prvotne koristi.

* Znizanje do takrat oblikovanega amortizacijskega popravka njegove vrednosti,
Ce podaljSujejo dobo njegove koristnosti. S podaljSanjem dobe koristnosti
opredmetenega osnovnega sredstva je mislieno podaljSanje prvotno
opredeljene dobe, v kateri se opredmeteno osnovno sredstvo amortizira.

o Stroski popravil ali vzdrzevanja opredmetenih osnovnih sredstev, Cce
prispevajo k obnavljanju ali ohranjanju prvotnih gospodarskih koristi.
Pripoznajo se kot odhodki kadar se pojavijo.

Nadomestni deli zamenjujejo dele opredmetenih osnovnih sredstev za razlicne
namene. Racunovodsko se obravnavajo v skladu z dejansko namembnostjo.
Nadomestni deli, ki se uporabljajo pri enem samem opredmetenem osnovnem
sredstvu, se amortizirajo v dobi koristnosti tega sredstva. Nadomestni deli, namenjeni
popravilom ali vzdrZzevanju, se obravnavajo kot material za vzdrzevanje, ki se ob
nabavi prenese v vrednost zalog materiala, po vgraditvi pa se njihova vrednost
zmanjSa v breme stroSkov materiala.

Kot opredmeteno osnovno sredstvo se vodi tisti drobni inventar, katerega doba
koristnosti je daljSa od enega leta, njegova posamic¢na vrednost po dobaviteljevem
racunu pa presega 500 EUR z izjemo pohistva in raCunalniSke opreme, ki se vodi
kot osnovno sredstvo — droben inventar. Med drobni inventar osnovna sredstva se
ne vstevajo GSM aparati, zaradi hitrega tehnoloSkega staranja in pogostih velikih
okvar.

NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE

Neopredmetena sredstva so nedenarna sredstva, ki praviloma fizicno ne obstajajo,
prinasajo pa gospodarske koristi. Neopredmetena sredstva druzbe zajemajo
dolgoro¢no odlozene stroSke razvijanja, usredstvene stroske nalozb v tuja
opredmetena osnovna sredstva in nalozbe v pridobljene pravice.

Neopredmeteno sredstvo je pripoznano, Ce je verjetho, da bodo pritekale
gospodarske Koristi, povezane z njim in je mogoce njegovo nabavno vrednost
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zanesljivo izmeriti. Za merjenje in pripoznanje neopredmetenega sredstva je izbran
model nabavne vrednosti. Po tem modelu je neopredmeteno sredstvo razvidovano

po njegovi nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in
nabrano izgubo zaradi oslabitve. ZaCetna vrednost se zmanjSuje z amortiziranjem, Ki
se zacne, ko je neopredmeteno sredstvo na razpolago za uporabo.

Nabavna vrednost je sestavljena iz vseh stroSkov, ki jih je mogoCe neposredno
pripisati usposobitvi neopredmetenega sredstva za nameravano uporabo. Obresti od
posojil za pridobitev neopredmetenega sredstva se ne vstevajo v njegovo nabavno
vrednost. Nabavno vrednost neopredmetenega sredstva, nastalega v druzbi, ne
sestavljajo stroski izposojanja v zvezi z njegovo pridobitvijo.

V knjigovodskih razvidih se pri neopredmetenih sredstvih izkazujeta posebej
nabavna vrednost in posebej amortizacijski popravek vrednosti. V bilanci stanja pa
se izkazuje po knjigovodski vrednosti, ki je razlika med nabavno vrednostjo in
nabranim amortizacijskim popravkom vrednosti.

Glede na dobo koristnosti so neopredmetena sredstva razvrS€ena na sredstva s
kon¢nimi dobami koristnosti. Amortizacija se obraCunava posami¢no po metodi
enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Amortizacijska stopnja znasa 10 %. Ce
doba koristnosti posameznega neopredmetenega sredstva odstopa od ze
uporabljene amortizacijske stopnje v druzbi, se za tako sredstvo uposteva
amortizacijska stopnja, ki omogoc€a amortiziranje v dobi koristnosti.

Pripoznanje neopredmetenega sredstva se odpravi ter izbriSe iz knjigovodskega
razvida in iz bilance stanja ob odtujitvi ali kadar se od njegove uporabe in kasnejSe
odtujitve ne pri€akujejo nikakrSne gospodarske koristi.

Neopredmetena sredstva, katerih posami¢na vrednost ne presega 500 evrov, se
evidentirajo kot stroSek v obdobju, v katerem se pojavijo.

DolgoroCne aktivne ¢asovne razmejitve so dolgoro¢no odlozeni stroski.
FINANCNE NALOZBE

Financne nalozbe so finan¢na sredstva, ki jih druzba ima, da bi z donosi, ki izhajajo
iz njih, povecCevala svoje financne prihodke. To so nalozbe v kapital ali v financne
dolgove (posojila) drugih podijetij.

FinanCna nalozba se pripozna, Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi,
povezane z njo in je mogoc€e njeno nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Financne
nalozbe se v bilanci stanja izkazujejo kot dolgoroc¢ne in kratkorocne finan¢ne
nalozbe. Dolgoro€na finan¢na nalozba je finanéna nalozba, ki naj bi se obdrzala vec
kot leto dni in s katero se ne bi trgovalo. Tiste dolgoro¢ne nalozbe v financne
dolgove drugih podjetij, drzave ali drugih izdajateljev (finanéne nalozbe v posojila), ki
zapadejo v placilo v letu dni po dnevu bilance stanja, se v bilanci stanja prenesejo
med kratkoroCne finan¢ne nalozbe. Dolgoro¢ne financne nalozbe, ki se prerazvrstijo
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med kratkoro€ne financne nalozbe, in obratno, se prenasajo mednje posami¢ po
knjigovodski vrednosti.

Druzba poseduje:
» finan€ne nalozbe v posojila,
» za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva — ne kotirajo na borzi in niso
namenjena trgovanju, merjena pa so po nabavni vrednosti.

Kapitalske nalozbe, ki ne kotirajo na borzi, se merijo po nabavni vrednosti.

Pri obraCunavanju obi¢ajnega nakupa finan¢ne nalozbe se v knjigovodskih razvidih in
bilanci stanja tako finanéno nalozbo pripozna odvisno od vrste financne nalozbe
bodisi z upostevanjem datuma trgovanja bodisi datuma poravnave, in sicer:
» finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida —
datum trgovanja,
» finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti v plaCilo — datum poravnave,
» finan€ne nalozbe v posojila — datum poravnave,
* za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva, ki so vrednotena po posteni
vrednosti — datum trgovanja,
* za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva, ki so vrednotena po nabavni
vrednosti — datum poravnave.

Financne nalozbe se prevrednotujejo zaradi oslabitve, odprave oslabitve in zaradi
prevrednotenja na posteno vrednost.

Z novimi SRS (2006) se nalozbe v kapital odvisnih in pridruzenih druzb ne vodijo ve€
po kapitalski metodi.

ZALOGE

Zaloge so sredstva v opredmeteni obliki. Koli¢inska enota zaloge materiala se ob
zaCetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni ceni, ki jo sestavljajo nakupna cena,
uvozne in druge nevracljive nakupne dajatve ter neposredni stroski nabave. Med
nevracljive nakupne dajatve se vsteva tudi tisti davek na dodano vrednost, ki se ne
povrne. Nakupna cena se zmanj$a za dobljene popuste.

Med zalogami so izkazane le zaloge materiala in drobnega inventarja, ki se vodijo po
tekoCih cenah. Poraba zalog je evidentirana po metodi FIFO.

Drobni inventar so stvari, katerih doba koristnosti je krajSa od leta dni in stvari,
katerih doba koristnosti je daljSa od leta dni, njihova nabavna vrednost pa ne
presega 500 EUR.

TERJATVE

Terjatve so na premozenjskopravnih in drugih razmerjih zasnovane pravice zahtevati
od dolocene osebe placilo dolga, dobavo stvari ali storitve.

Terjatev se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot sredstvo, Ce je
verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo, in e je mogoce
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njeno izvirno vrednost zanesljivo izmeriti. Terjatve vseh vrst se ob zaCetnem
pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da

bodo poplacane. Prvotne terjatve se lahko kasneje povecCajo ali pa ne glede na
prejeto placilo ali druga¢no poravnavo tudi zmanjSajo za vsak znesek, utemeljen s
pogodbo. KasnejSa povecanja terjatev (razen danih predujmov) praviloma povecujejo
ustrezne poslovne prihodke ali financne prihodke. KasnejSa zmanjSanja terjatev
(razen danih predujmov) ne glede na prejeto placilo ali drugacno poravnavo
praviloma zmanjSujejo ustrezne poslovne prihodke ali finan¢ne prihodke.

Terjatve se pojavljajo ve€inoma do kupcev ali drugih financerjev prodanih proizvodov
in opravljenih storitev, lahko pa tudi do dobaviteljev prvin poslovnega procesa, do
zaposlencev, do udeleZencev pri razporejanju poslovnega izida, do financerjev in do
uporabnikov finan¢nih nalozb.

Kot poslovne terjatve se ne Stejejo finanCne nalozbe, temvec terjatve, povezane s
financnimi prihodki, ki izhajajo iz njih.

Terjatve za odlozene davke se pripozna v knjigovodskih razvidih in racunovodskih
izkazih le za pomembne (bistvene) zneske. Znesek je pomemben, Ce opustitev
njegovega pripoznanja lahko vpliva na poslovne odloCitve uporabnikov, ki temeljijo
na racunovodskih izkazih. Pri tem upoStevamo kriterij bistvenosti. V primeru, da se
priporoCilo oz. usmeritev skupine razlikuje od opredeljenega kriterija, se uposteva
priporocilo skupine.

Dani predujmi se v bilanci stanja izkazujejo v zvezi s stvarmi, na katere se nanasajo.
Dani predujmi za opredmetena osnovna sredstva so v isti skupini kot opredmetena
osnovna sredstva, dani predujmi za neopredmetena sredstva so sestavni del
neopredmetenih sredstev, dani predujmi za zaloge pa sestavni del zalog.

Obresti od terjatev so finan¢ni prihodki.

Terjatve se glede na zapadlost v placilo raz€lenjujejo na dolgoro¢ne in kratkorocne.
DolgoroCna terjatev je terjatev, ki zapade v placilo v obdobju, daljSem od leta dni.
KratkoroCna terjatev je terjatev, ki zapade v placilo v obdobju, krajSem od leta dni.

Terjatve, ki niso poravnane v rednem roku oziroma za katere se domneva, da ne
bodo poravnane v rednem roku ali da ne bodo poravnane v celotnem znesku se
izkazujejo kot dvomljive. Ce se zaradi njih zaéne sodni postopek, pa kot sporne
terjatve. Na osnovi sklepa direktorja druzbe je mogoc¢ odpis terjatve tedaj, ko je sodni
postopek izterjave preko sodiS¢a zaradi viSine zneska terjatve za druzbo
negospodaren in so bila opravljena vsa dejanja s skrbnostjo dobrega gospodarja za
dosego placila neporavnane terjatve.

NALOZBENE NEPREMICNINE

NaloZbena nepremicnina je nepremicnina, posedovana, da bi prinasala najemnino in
ali povecCevala vrednost dolgoro¢ne nalozbe.
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Sodila, po katerih se presoja, ali se nepremi¢nino razvrsti med nalozbene
nepremicnine, so:

 Ce se celotna nepremiCnina uporablja za dajanje v poslovni najem, je
obravnavana kot nalozbena nepremicnina,

* Ce se daje nepremi¢nino v najem zaposlenim (odplacno ali neodplacno), je
obravnavana kot opredmeteno osnovno sredstvo,

* Ce se daje del nepremi¢nine v poslovni najem, drug del pa se uporablja za
opravljanje dejavnosti druzbe, je potrebno ta dva dela nepremicnine
obravnavati loCeno, in sicer, €e ju je mogoCe prodati loCeno, se del
nepremicnine, ki se ga lahko oddvoji, odproda kot nalozbeno nepremicnino,
preostali del za opravljanje dejavnosti pa kot osnovno sredstvo,

 Ce dela nepremiCnine iz prejSnje alineje ni mogoCe prodati loCeno, se
nepremic¢nino obravnava kot nalozbeno nepremicnino le, e predstavlja del
nepremicnine, ki je namenjen opravljanju dejavnosti druzbe, nepomemben
del. Nepomemben del nepreminine pomeni, e znasa najveC 35% celotne
povrsine ali vrednosti nepremicnine.

Za merjenje nalozbene nepremicnine po pripoznanju se uporablja model nabavne
vrednosti.

DENARNA SREDSTVA

Denarna sredstva so denar in denarni ustrezniki. Denar so gotovina, knjizni denar in
denar na poti. Gotovina je denar v blagajni v obliki bankovcev in kovancev. Knijizni
denar je denar na racunih pri banki ali drugi financni instituciji, ki se lahko uporablja
za plaCevanje. Denar na poti je denar, ki se prenasa iz blagajne na ustrezni racun pri
banki ali drugi financni instituciji in se istega dne Se ne vpiSe kot dobroimetje pri njej.
Denarni ustrezniki so nalozbe, jih je mogoCe hitro oziroma v bliznji prihodnosti
pretvoriti v vnaprej znani znesek denarnih sredstev in pri katerih je tveganje
spremembe vrednosti nepomembno.

Denarno sredstvo se ob zaCetnem pripoznanju izkaze v znesku, ki izhaja iz ustrezne
listine, po preveritvi, da ima takSno naravo. Denarno sredstvo, izrazeno v tuji valuti,
se prevede v domaco valuto po menjalnem te€aju na dan prejema.

Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi zacCetni nominalni
vrednosti, dokler se ne pojavi potreba po prevrednoteniju.

KAPITAL

Celotni kapital je kapital, s katerim lastniki financirajo podjetje. Opredeljen je z zneski,
ki so jih vloZili lastniki, ter z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju in pripadajo
lastnikom.

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka,
preneseni Cisti dobiCek iz prejSnjih let ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih let,
presezek iz prevrednotenja in prehodno Se ne razdeljeni Cisti dobicek ali Se ne
poravnana Cista izguba poslovnega leta.
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DOLGOROCNI DOLGOVI

Dolgoroc¢ni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev,
ki jih je treba v obdobju, daljSem od leta dni, vrniti oziroma poravnati, zlasti v denarju.

Dolgoro¢ni dolg je dolg, ki se v skladu s pogodbo ali drugim pravnim aktom odplacuje
v obdobiju, daljSem od leta dni.

Razlikujemo finan¢ne ali poslovne dolgoro¢ne dolgove. Dolgorocni financni dolgovi
so dobljena dolgoro¢na posojila na podlagi posojilnih pogodb in izdani dolgoroc¢ni
dolzniski vrednostni papirji. DolgorocCni poslovni dolgovi so dolgoro¢ni dobaviteljski
krediti za kupljeno blago ali kupljene storitve. Kot posebna vrsta dolgoro¢nih dolgov
so obveznosti za odlozeni davek.

Obveznost za odlozene davke se pripozna v knjigovodskih razvidih in raunovodskih
izkazih le za pomembne (bistvene) zneske. Znesek je pomemben, Ce opustitev
njegovega pripoznanja lahko vpliva na poslovne odloCitve uporabnikov, ki temeljijo
na racunovodskih izkazih. Pri tem upostevamo kriterij bistvenosti. V primeru, da se
priporoCilo oz. usmeritev skupine razlikuje od opredeljenega kriterija se uposteva
priporocilo skupine.

Finan¢ni oziroma poslovni dolgoroCni dolg se v knjigovodskih razvidih in bilanci
stanja pripozna kot obveznost, ko ob upostevanju pogodbenega datuma ali datuma
prejemkov oziroma prejemov in z njimi povezanih obraCunov nastane obveznost,
doloCena v pogodbi ali drugem pravnem aktu. Dolgoro¢ni dolgovi se ob zaCetnem
pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku, ki v primeru
dolgoro¢nih finan¢nih dolgov dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplacilo
kakega poslovnega dolga.

Dolgoroc¢ni dolgovi, ki bodo zapadli v placilo v letu dni, se v bilanci stanja izkazujejo
kot kratkoro€ni dolgovi. Dolgoro¢ni dolgovi se prenasajo med kratkoro¢ne dolgove in
obratno posami¢ po knjigovodskih vrednostih.

Stroski izposojanja v zvezi z dolgoro€nimi dolgovi so financni odhodki.
REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Namen rezervacij je v obliki vnaprej vraCunanih stroSkov oziroma odhodkov zbrati
zneske, ki bodo v prihodnosti omogocili pokritje takrat nastalin stroSkov oziroma
odhodkov. Med taksSne rezervacije spadajo tudi rezervacije za jubilejne nagrade in za
odpravnine ob upokajitvi.

Rezervacije se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripoznavajo z
vraCunavanjem ustreznih stroSkov oziroma odhodkov, Ce je verjetno, da bodo v
prihodnosti nastajali taksSni stroSki oziroma odhodki in je zanje potrebno rezerviranje
pokrivanja.

Pripoznanje rezervacij v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja se odpravi, kadar so
Ze izrabljene nastale moznosti, zaradi katerih so bile rezervacije oblikovane, ali pa ni
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veC potrebe po njih. Po koncu obdobja, za katero je bila oblikovana rezervacija, se
njen celotni neporabljeni del prenese med ustrezne prihodke.

Pri oblikovanju rezervacij upoStevamo:

» predpostavko dosledne razsodnosti glede verjetnosti prihodnjih stroSkov
kakor prihodnje izgube,

» kriterij bistvenosti,

» primerjavo razlike med potrebnim zneskom oblikovanja rezervacij za
jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi in dejanskim zneskom
stroSkov za izplacilo jubilejnih nagrad in odpravnin ob upokojitvi;

* izraCune pooblasc¢enih aktuarjev:

= Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi — na podlagi izraCuna s
pomocjo Stevila zaposlenih in zneska, ki je pravica zaposlenega
do odpravnine ob upokojitvi.

= Rezervacije za jubilejne nagrade — na podlagi izraCuna s
pomocjo Stevila zaposlenih in zneska, ki je pravica zaposlenega
do jubilejne nagrade.

Rezervacije, za pokrivanje prihodnjih stroSkov oziroma odhodkov, ki se bodo po
pricakovanju pojavili v prihodnosti, se oblikujejo z enkratno obremenitvijo stroSkov.

Med dolgoro€nimi pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami se izkazujejo odlozeni prihodki,
ki bodo v obdobju, daljSem od leta dni, pokrili predvidene odhodke. Dolgoro¢ne
pasivne Casovne razmejitve v zvezi z drzavnimi podporami in donacijami, prejetimi za
pridobitev osnovnih sredstev, se oblikujejo za zneske drZzavnih podpor ali donacij, s
katerimi so bila osnovna sredstva nepovratno oziroma brezpla¢no pridobljena.

Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve se ne prevrednotujejo.
KRATKOROCNI DOLGOVI

KratkoroCni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih
sredstev, ki jih je treba v obdobju, krajSem od leta dni, vrniti oziroma poravnati, zlasti
v denarju. KratkoroCni dolg je dolg, ki se v skladu s pogodbo ali drugim pravnim
aktom odplacuje v obdobju, krajSem od leta dni.

Razlikujemo finan¢ne ali poslovne kratkoro¢ne dolgove.

Financni oziroma poslovni kratkoro¢ni dolg se v knjigovodskih razvidih in bilanci
stanja pripozna kot obveznost, ko ob upostevanju pogodbenega datuma ali datuma
prejemkov oziroma prejemov in z njimi povezanih obracunov nastane obveznost,
dolo¢ena v pogodbi ali drugem pravnem aktu.

Del dolgoro¢nega dolga, ki je ze zapadel v placilo, in del dolgoro¢nega dolga, ki bo
zapadel v placilo v letu dni, se v bilanci stanja preneseta med kratkoro¢ne dolgove.

Pripoznanja kratkoroCnih dolgov v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja se

odpravijo, Ce je obveznost, dolo¢ena v pogodbi ali drugem pravnem aktu, izpolnjena,
razveljavljena ali zastarana.
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Stroski izposojanja v zvezi s kratkoro¢nimi dolgovi so finan¢ni odhodki.
KRATKOROCNE CASOVNE RAZMEJITVE

KratkoroCne Casovne razmejitve so aktivne kratkoroCne Casovne razmejitve ali
pasivne kratkoroCne Casovne razmejitve. Prve je mogoCe obravnavati kot terjatve v
SirSem pomenu, druge pa kot dolgove v SirSem pomenu.

Med aktivnimi ¢asovnimi razmejitvami se izkazujejo kratkoro€no odlozeni stroski in
odhodki, ki bodo imeli vpliv na poslovne ucinke prihodnjega leta, kar je razvidno iz
prejetih racunov (razne naroCnine za strokovne revije, Casopise, zavarovalne
premije).

Med pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami se izkazujejo kratkorocno vnaprej obracunani
stroski ali odhodki, ki so Ze nastali v poslovhem letu in so vplivali na prodane
poslovne ucinke, vendar nimajo verodostojne knjigovodske listine (stroski koncesije,
vodni prispevki).

IZVENBILANCNA EVIDENCA

V izvenbilancni evidenci so prikazani poslovni dogodki, ki ne vplivajo neposredno na
postavke v racunovodskih izkazih, so pa pomembni za informiranje uporabnikov
racunovodskega porocila.

PRIHODKI

Prihodki so pripoznani, e je povecCanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju
povezano s poveCanjem sredstva ali z zmanjSanjem dolga in je to poveCanje mogoce
zanesljivo izmeriti. Prihodki se pripoznajo, ko se upravi¢eno pri¢akuje, da bodo vodili
do prejemkov, €e ti niso uresnieni Zze ob nastanku.

Prihodki se raz€lenjujejo na poslovne prihodke, financne prihodke in druge prihodke.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki, povezani s
poslovnimi uc€inki. Prihodki od prodaje se upostevajo, ko so na kupca prenesena vsa
pomembna tveganja in koristi, ki izhajajo iz lastniStva, znesek prihodkov je mogoce
zanesljivo oceniti, upravieno je pricakovano njihovo poplacilo in znesek stroskov,
povezanih s poslom, je tudi mogoCe zanesljivo izmeriti. Merjeni so na podlagi
prodajnih cen, navedenih v raCunih in zmanjSani za dogovorjene popuste. Drugi
poslovni prihodki so povezani s subvencijami, dotacijami, regresi, premijami in
podobnimi prihodki.

Finan¢ni prihodki so prihodki od nalozbenja in se pojavljajo v zvezi s financnimi
nalozbami in terjatvami. Sestavljajo jih obraCunane obresti, delezi v dobicku drugih in
prevrednotovalni finan¢ni prihodki. Obresti se obraCunavajo v sorazmerju s
preteCenim obdobjem glede na neodplacani del glavnice in dogovorjeno obrestno
mero. Prevrednotovalni financni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi financnih nalozb,
ko se ugotovi presezek iz prevrednotenja ali prodajne cene nad knjigovodsko
vrednostjo.
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Druge prihodke sestavljajo neobiajne postavke (izredni prihodki) in ostali prihodki, ki
povecujejo poslovni izid.

ODHODKI

Odhodki so pripoznani, Ce je zmanjSanje gospodarskih koristi v obracunskem
obdobju povezano z zmanjSanjem sredstva ali s poveCanjem dolga in je to
zmanjSanje mogoce zanesljivo izmeriti.

Odhodki so razvrs€eni na poslovne odhodke, finanéne odhodke in druge odhodke.

Poslovni odhodki se raz€lenjujejo na stroSke prodanih koli€in in prevrednotovalne
poslovne odhodke. Poslovni odhodki se prepoznajo, ko se stroski ne zadrzujejo veC v
vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje oz. ko je blago prodano.
Zaradi narave dejavnosti druzba ne vodi zalog gotovih izdelkov in nedokonCane
proizvodnje, zato so vsi stroSki pripoznani kot poslovni odhodki Ze ob njihovem
nastanku. Prevrednotovalni poslovni odhodki niso stroski, so pa pripoznani, ko je
opravljeno ustrezno prevrednotenje osnovnih, neopredmetenih ali obratnih sredstev,
ne glede na njihov vpliv na poslovni izid.

Financni odhodki so odhodki za financiranje (obresti) in odhodki za nalozbenje
(prevrednotovalni finan¢ni odhodki). Pripoznajo se ob obraCunu ne glede na placila,
ki so povezana z njimi.

Druge odhodke sestavljajo neobiajne postavke (izredni odhodki) in ostali odhodki, ki
zmanjsujejo poslovni izid.

STROSKI AMORTIZACIJE

Stroski amortizacije so zneski nabavne vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih sredstev s konénimi dobami koristnosti, ki v posameznih
obracunskih obdobijih prehajajo iz teh sredstev v nastajajoCe poslovne ucinke. Stroski
amortizacije so v celoti odhodki obdobja. Pri izraCunu amortizacije se dosledno
uporablja metoda enakomernega Casovnega amortiziranja in posami¢en obracun
amortizacije. UpoStevane amortizacijske stopnje glede na priCakovano dobo
koristnosti so navedene pri opredmetenih osnovnih sredstvih in neopredmetenih
sredstvih. Stroski amortizacije so pripoznani kot poslovni odhodki Zze ob njihovem
nastanku, ker druzba nima zalog proizvodov.

STROSKI MATERIALA IN STORITEV

Stroski materiala in storitev se pripoznajo na podlagi listin, ki dokazujejo, da so
povezani z nastalimi gospodarskimi koristmi. Vsi stroski so pripoznani kot poslovni
odhodki ze ob njihovem nastanku, ker druzba nima zalog proizvodov. Stroski
materiala, ki se pred uporabo ne zadrzujejo v zalogah, se izkazujejo po dejanskih
zneskih ob nabavi. Ravno tako tudi stroSki storitev. StroSki materiala, ki se pred
uporabo zadrZujejo v zalogah, se izkazujejo v zneskih, ki so pred porabo materiala
oblikovali vrednost zalog. Uporabljena je metoda fifo.
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STROSKI DELA IN DRUGIH POVRACIL ZAPOSLENCEM

Stroski dela in drugih povracCil zaposlencem se obraCunavajo skladno s zakonom,
kolektivno pogodbo dejavnosti, podjetnisko kolektivho pogodbo, pogodbo o zaposilitvi
in drugimi sploSnimi akti druzbe. StrosSki dela in drugih povracil zaposlencem so
pripoznani kot poslovni odhodki Ze ob njihovem nastanku, ker druzba nima zalog
proizvodov.

POROCANJE PO OBMOCNIH IN PODROCNIH ODSEKIH

Celotno poslovanje druzbe je v enem podroCnem in obmo¢nem odseku, ker se
ukvarja z enim proizvodom in deluje v enem gospodarskem okolju.

DAVCNI VIDIK

Druzba je davCni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost in Zakonu o
davku od dohodkov pravnih oseb. Stopnja davka od dohodkov pravnih oseb za leto
2006 je 25%. DavCna osnova je dobiCek kot presezek davéno priznanih prihodkov
nad davéno priznanimi odhodki ob upostevanju olajSav skladno z dolocili Zakona o
davku od dohodkov pravnih oseb. (Ur.l. §t. 33/2006).
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5.6.2. POJASNILA K BILANCI STANJA

Vsi racunovodski podatki za leto 2005 so v bilanci stanja smiselno preurejeni v
skladu s Pojasnilom 3 k Uvodu v SRS (2006) (Ur.l. §t. 75/2006). Vse primerjave za
leto 2005 se vrSijo na osnovi tako preurejenih podatkov. Podatki izkazani v Bilanci
stanja v stolpcu stanja 31.12.2005, kot v stolpcu otvoritev 1.1.2006 so enaki, razen
pri izkazovanju vrednosti dolgorocnih finan¢nih nalozb in vrednosti kapitala.

Ker ni razlik med obemi izkazanimi stanji, so v pojasnilih k bilanci stanja pojasnjene
spremembe na smiselno preurejene podatke po stanju 31.12.2005 z izjemo
dolgorocnih finan€nih nalozb in kapitala.

TABELA: UCINKI PREHODA NA NOVE SRS 2006 NA SREDSTVA IN VIRE SREDSTEV TER NA

POSLOVNI 1ZID
v 000 SIT
Bilanca stanja
Dolgorocne
finan¢ne Prenesena Dolgorocne
nalozbe v Terjatve | Posebni Cista izguba | rezervacije
deleze za prevrednotovalni  zaradi za jubilejne
pridruz. odlozen popravki oblikovanja nagrade in
Postavka druzbe davek kapitala rezervacij odpravnine
Stanje 31.12.2005 5.260 2.760
Osnovni vlozek 2.500
Krepitev zaradi
kapitalske metode 2.760
Prehod na nove SRS
Odprava kapitalske
metode -2.760 -2.760
Oblikovanje rezervacij 39.691 143.042 182.733
Stanje 1.1.2006 2.500 39.691 143.042 182.733

Glede na nove SRS 2006, po katerih se kapitalske naloZbe v odvisne druzbe, ki ne
kotirajo na borzi vrednotijo po nabavni vrednosti, je bilo prevrednotenje teh finan¢nih
nalozb potrebno odpraviti in s tem povezan poseben prevrednotovalni popravek
kapitala. Zaradi odprave kapitalske metode v naloZbe odvisnih druzb so se sredstva
kot obveznosti do virov sredstev zmanjSali v primerjavi z kon¢nim stanjem 2005 za
2.760 TSIT.

Z novimi standardi in glede na razlago vsebine pomembnosti v Pojasnilu 3
Slovenskega instituta za revizijo ter izdelanim izraCunom so bile v letu 2006 na
priporoCilo HSE-ja direktorjem h¢€erinskih druzb oblikovane dolgorocne rezervacije za
odpravnine ob upokaijitvi in jubilejne nagrade z u€inkom za nazaj. Njihovo oblikovanje
je povecalo terjatve za odloZzen davek v viSini 36.691 TSIT na sredstvih druzbe,
povecalo dolgoroCne rezervacije v visini 182.733 TSIT na virih sredstev ter zmanjsalo
dobiCek v viSini 143.042 TSIT zaradi prenesene Ciste izgube.
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OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Gibanja po posameznih vrstah opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2006
prikazuje tabela gibanja opredmetenih osnovnih sredstev. Razkriva nabavno
vrednost, nabran popravek vrednosti na zacCetku in na koncu leta ter vsa povecCanja
in zmanjSanja posameznih vrst opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2006.

TABELA: PREGLED OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV ZA LETO 2006

v 000 SIT
Stanje Stanje Index
Postavke 31.12.2006 31.12.2005 2006/2005
Zemljisca 479.841 479.908 100
Zgradbe 24.725.921 25.519.867 97
Proizvajalne naprave in stroji 7.256.223 8.097.467 90
Druge naprave in oprema 122.709 126.116 97
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 6.104.042 2.626.942 232
a) opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 4.753.426 2.075.918 229
b) predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih
sredstev 1.350.616 551.024 245
Skupaj 38.688.736 36.850.300 105
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TABELA: GIBANJE OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV V LETU 2006

v 000 SIT
Druge
Proizvaj. K naprave | Neprem. | Oprema Skupaj

naprave in in \'% \'% opredmetena
Postavke ZemljiSéa| Zgradbe stroji oprema | izgradnji | izgradnji (0153
Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2006 479.908  41.763.401 25.832.334 | 306.661 1.458.973  616.945 70.458.222
Povecanja - pridobitve 0 1.612.990 | 1.188.922 2.801.912
Povecanje iz investicij na
sredstva oz.zmanj.inves 0 61.982 | 40.072 -124.404 0
Prenos na druge konte 0 -4.878 -4.878
Zmanj8anja - odtujitve -67 -12.000 | -14.601 -26.668
Zmanj.-inventur.manj.,odp. -5.230 -42.881| -10.501 -58.612
Stanje 31.12.2006 479.841 | 41.758.171 | 25.839.435 | 316.753 | 3.071.963 | 1.681.463 73.147.626
Popravek vrednosti
Stanje 01.01.2006 16.243.534 17.734.866 | 180.545 0 0 34.158.945
Povecanja - amortizacija 793.972 903.226 | 31.098 1.728.296
Aktivizacija za
zman.popravka vrednosti-
prenosi KTO -930 -1.046 -1.976
Zmanj. - odtujitve,odprod. -12.000| -6.154 -18.154
Zmanj.-inventur.manj.,odp. -4.326 -42.880 | -10.399 -57.605
Stanje 31.12.2006 17.032.250 | 18.583.212 | 194.044 35.809.506
Sedanja vrednost
Stanje 01.01.2006 479.908  25.519.867 8.097.468 | 126.116 1.458.973  616.945 36.299.277
Stanje 31.12.2006 479.841 | 24.725.921 | 7.256.223 | 122.709 | 3.071.963 | 1.681.463 37.338.120
Stanje 31.12.2006 avansi
dani za investicijo 1.350.616
Stanej opredmetenih
osnovnih sredstev
31.12.2006 479.841 | 24.725.921  7.256.223 | 122.709 3.071.963 | 1.681.463 38.688.736

Leta 2006 se je v primerjavi z letom 2005 nekoliko zmanjsala

vrednost zeml;jiSc,

amortizacija je vplivala na znizanje vrednosti zgradb in opreme, poveCana vlaganja v
izgradnjo CHE Avée pa so vplivala na povedanje vrednosti osnovnih sredstev v
pridobivanju. V skupni vrednosti so se opredmetena osnovna sredstva v primerjavi z
letom 2005 povecala za 5%.

V celotni vrednosti opredmetenih osnovnih sredstvih predstavljajo najvecji delez
zgradbe v viSini 64%, sledi oprema z 19% delezem, osnovna sredstva v pridobivaju
skupno z danimi avansi z 15,8% delezem, zemljis€a z 1,2% deleZzem. Opredmetena
osnovna sredstva z danimi avansi imajo 77,2% delez v celotnih sredstvih druzbe, od
tega dani avansi predstavljajo 2,7% delez celotnih sredstev druzbe.

Vlozena sredstva po posamezni investiciji ter njihovo dokoncanje in prenos na
neopredmetena in opredmetena sredstva so razvidne iz tabele pregleda investicijskih
vlagan;.
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TABELA: PREGLED INVESTICIJSKIH VLAGANJ V LETU 2006

v 000 SIT
Prenos na
Stanje Vlaganja med | opred. in neop. Stanje

Postavke 1.1.2006 letom sredstva 31.12.2006
Izgradnja HE na spodniji Savi 426.626 195.001 437.760 183.867
Analiza vplivov na vode Sava in So¢a 3.185 1.714 4.899
S]] VIEEED, IR el 429.811 196.715 437.760 188.766
sredstvih
Sanacija betonov pregrade Ajba 54.673 32.018 0 86.691
Vodovodni sistem Kobariski stol 20.730 1.916 22.646
CHE Avce 2.000.515 2.476.175 4.476.690
Rekonstrukcija Il.faza Doblar, Plave | 39.064 39.064
Agregat za biol. minimum - rekonstrukcija 2.390 2.390
Rekonstrukcija hidromeh. opreme Podselo 8.600 8.600
Opti¢ana povezava HE Zadla$gica Tolmin 33.840 33.840
Zamenjava in posodobitev informac. sistema 45.810 45.810 0
Drobne investicije 78.594 78.594 0
Pogobitev struge So&e v akum. AJBA 83.505 83.505
Skupaj vlaganja na opredmetenih sredstvih 2.075.918 2.801.912 124.404 4.753.426
Skupaj 2.505.729 2.998.627 562.164 4.942.192

V letu 2006 so znaSala vlaganja v investicije v teku 2.998.627 TSIT, od tega v
neopredmetena sredstva 196.715 TSIT in v opredmetena osnhovna sredstva
2.801.912 TSIT. Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi v pridobivanju se vodijo tudi
dani predujmi, ki so bili v letu 2006 nakazani izvajalcu gradbenih del in dobavitelju
strojne opreme za gradnjo CHE Avée. Le-ti so bili med letom Ze delno &rpani.
Predujmi so zavarovani z ban€no garancijo.
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NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE

Neopredmetena sredstva druzbe zajemajo: dolgoroCne premozenjske pravice v
uporabi in v pridobivanju ter druge dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve.

TABELA: PREGLED NEOPREDMETENIH SREDSTEV IN DOLG. AKTIVNIH CASOVNIH

RAZMEJITEV V LETU 2006
v 000 SIT
Stanje Stanje Index
31.12. 2006 31.12.2005 2006/2005
Dolgoro¢ne premozenjske pravice 681.405 476.267 143
- dolgoro€ne prem. pravice na tujih OS v uporabi 431.590
- dolgoro€ne pravice v pridobivanju SP 183.867
- druge dolgoro¢ne pravice druzbe 65.948
Druge dolgorogne aktivne Casovne razmejitve 1.036 1.623 64
Skupaj 682.441 477.890 143

Vlaganja v tuja osnovna sredstva sestavljajo sredstva v pridobivanju v viSini 183.867
TSIT, sredstva v uporabi v visini 431.590 TSIT. Prav tako se med ostalimi
premozenjskimi pravicami vodijo sredstva v pridobivanju v visini 4.898 TSIT in
sredstva v uporabi v viSini 44.742 TSIT. Med dolgoroCnimi aktivnimi Casovnimi
razmejitvami je poslovni najem, ki se letno zmanjSuje za strosSke placanih najemnin.
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TABELA: GIBANJE NEOPREDMETENIH SREDSTEV V LETU 2006

v 000 SIT
Vlaganja v tuja | Vlaganja v tuja
Premoz. OS v izgradniji - | OS v uporabi - | Dolgoroéne

Postavke pravice spodnja Sava | spodnja Sava ACR Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2006 105.783 426.626 1.623 534.032
Povecanja - pridobitve 1.713 195.001 106 196.820
Povecanje iz investicij 21.420 -437.760 437.760 -416.340
Prenosi med konti 4.878 4.878
Zmanj$anja - odtujitve 0
Zmanj.-inventur.manj.,odp. -1.470 -693 -2.163
Stanje 31.12.2006 132.324 183.867 437.760 1.036 754.987
Popravek vrednosti
Stanje 01.01.2006 56.143 0 0 56.143
Povecanja - amortizacija 10.657 0 6.170 16.827
Prenosi med konti 1.046 1.046
Zmanj. - odtujitve,odprod. 0
Zmanj.-inventur.manj.,odp. -1.470 -1.470
Stanje 31.12.2006 66.376 0 6.170 0 72.546
Sedanja vrednost
Stanje 01.01.2006 49.640 426.626 0 1.623 477.889
Stanje 31.12.2006 65.948 183.867 431.590 1.036 682.441

Stanje neopredmetenih dolgoroCnih sredstev se konec leta 2006 v primerjavi s
koncnim stanjem leta 2005 povecCalo za 204.551 TSIT ali za 43%. Neopredmetena
dolgoroCna sredstva so poveCana predvsem zaradi vlaganj v izgradnjo elektrarn na
Spodnji Savi. V strukturi vseh sredstev so neopredmetena dolgoroCna sredstva
udelezena z 1,36%.

Konec leta 2006 so se dolgoroCne premozenjske pravice zaradi novih vlaganj v
posodobitev programske opreme povecale za 20%, pravice iz vlaganj v tuja osnovna
sredstva za 46%, druge dolgoroCne aktivne ¢asovne razmejitve, pa so se zmanjSale
za 36% v primerjavi z letom 2005.

V strukturi neopredmetenih dolgoroCnih sredstev imajo najvecji delez vlaganja v tuja

osnovna sredstva 90,1%, premozenjske pravice 9,7% in 0,2% druge dolgorocne
c¢asovne razmejitve.

68



SENG (%~ 1.+
- J;.ei_.
SOSKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.o.o.

FINANCNE NALOZBE

Med dolgoro€nimi financnimi nalozbami ima druzba deleZe v odvisni in pridruzeni
druzbi, deleze v drugi druzbi in delnice v bankah, zavarovalnici in druzbi. Vse
dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe se vodijo po nabavni vrednosti. Stanja in gibanja
finanCnih naloZzb po posamezni druzbi nalozbenici, kakor tudi Stevilo delnic je
razvidno iz tabele.

TABELA: DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

v 000 SIT
Stevilo | Stevilo
Stanje Odprav Stanje Stanje | delnic | delnic
Postavke 31.12.2005 | prevred. | 1.1.2006 | Odtujitve | 31.12.2006 2005 2006
Nalozbe v deleze v skupini 7.513 -2.760 4.753 0 4.753
v odvisna podjetja 2.253 0 2.253 0 2.253
v pridruZena podjetja 5.260 -2.760 2.500 0 2.500
Druge dolgoro¢ne
finanéne nalozbe 92.257 0 92.257 41.874
v delnice in deleze druzb 45.079 0 45.079 41.874 3.205 | 10.778 7.854
Turboinstitut 41.874 41.874 41.874 0/10.778 0
Eldom - Krvavec, Rab 3.205 3.205 0 3.205
v delnice bank 47.178 0 47.178 0 47.178 | 7.854 7.854
Banka Koper 204 204 0 204 5 5
LB Ljubljana 45.807 45.807 0 45.807 | 7.553 7.553
Zavarovalnica Triglav 1.167 1.167 0 1.167 296 296
Skupaj 99.770 -2.760 97.010 41.874 55.136 | 18.632 15.708

Stanje dolgorocnih financnih nalozb se je konec leta 2006 v primerjavi s stanjem
konec leta 2005 zmanjSalo za 45% zaradi odprodaje delnic Turboinstituta, v manjsi
meri pa zaradi odprave prevrednotenja po SRS (2006) v pridruzeni druzbi HSE
Invest, v kateri ima druzba 25% delez.

Dolgorocne finan¢ne nalozbe imajo 0,11% delez v celotnih sredstvih druzbe.

TABELA: KRATROKOROCNE FINANCNE NALOZBE RAZEN POSOJIL

v 000 SIT
Stanje Stanje Index
Postavke 31.12. 2006 31.12.2005 2006/2005
Delnice in deleZi v druzbah v skupini 0 0 0
Druge delnice in delezi 0 0 0
Druge kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 96.257 0 0
Skupaj 96.257 0 0
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Med drugimi kratkoroCnimi financnimi nalozbami vodi druzba izveden financni
inStrument. Gre za pogodbo o obrestni zamenjavi, ki jo druzba poseduje zaradi
varovanja pred obrestnim tveganjem - spremembe obrestne mere po najetem tujem
posojilu za izgradnjo HE Doblar Il in HE Plave Il in najetem posojilu Evropske
investicijske banke za izgradnjo CHE Avé&e. To kratkoro&no finanéno nalozbo druzba
vodi po posteni vrednosti prek kapitala.

TABELA: KRATKOROCNA POSOJILA

v 000 SIT
Stanje Stanje Index
Postavke 31.12. 2006 31.12.2005 2006/2005
kratkoro€na posajila druzbam v skupini 8.500 8.500 100
kratkoro€na posgjila drugim (depoziti) 9.470.325 5.388.675 176
Skupaj 9.478.825 5.397.175 176

Na zadnji dan poslovnega leta ima druzba 8.500 TSIT kratkoroCnih posojil do
pridruzene druzbe HSE-Invest. V primerjavi z letom 2005 se stanje ni spremenilo,
Ceprav je pridruzena druzba posojilo vrnila, vendar tudi zaprosila za ponovno
odobritev.

Kratkoro€no dani depoziti so se v letu 2006 povecali za 4.081.650 TSIT ali za 76%
glede na leto 2005. PoveCanja so zaCasna narave zaradi deponiranja trenutno
prostih denarnih sredstev. Vrednost kratkoroCnih depozitov ima 88,9% delez v
kratkoro€nih sredstvih in 18,9% delez v vseh sredstvih druzbe.

ZALOGE

Druzba vodi zaloge materiala za vzdrzevanje in drobnega inventarja. Po stanju na
zadnji dan poslovnega leta so znaSale zaloge 2.505 TSIT in so za 727 TSIT ali 41%
vecCje kot v predhodnem letu. Zaloge imajo 0,02% delez v vrednosti kratkoro€nih
sredstev in 0,005% delez v celotni vrednosti sredstev. V letu 2006 so se povecal
dnevi vezave zalog glede na leto 2005 in so znasali 25 dni.
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TERJATVE

Dolgorocne poslovne terjatve do drugih so terjatve do sedanjih in bivSih zaposlencev
druzbe na osnovi sklenjenih pogodb o obrocnem odplaCevanju kupnine stanovan;,

kupljenih po stanovanjskem zakonu.

TABELA: DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE

v 000 SIT
Stanje Stanje Index
Postavke 31.12.2006 31.12.2005 2006/2005
Dolgorocne poslovne terjatve 5.965 7.779 77

V letu 2006 so se dolgoroCne poslovne terjatve v primerjavi z letom 2005 zmanjSale
za 1.814 TSIT ali za 23%. Dolgoro¢ne poslovne terjatve imajo 0,01% delez v celotnih
sredstvih druzbe.

TABELA: ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK

v 000 SIT
Stanje Stanje Index
Postavke 31.12.2006 1.1.2006 2006/2006
Odlozene terjatve za davek 40.600 39.691 102

Druzba izkazuje konec leta 2006 40.600 TSIT terjatev za odlozene davke kot
posledica dav€no nepriznanih stroSkov — dav€ne izgube iz naslova oblikovanja
rezervacij za odpravnine ob upokojitvi
odpravnine in jubilejne nagrade so bile oblikovane v letu 2006 ob prehodu na nove
SRS z ucinkom za pretekla obdobja. Stanje terjatev za odloZzen davek konec leta
predstavlja v primerjavi z zaCetnim stanjem leta 2006 2% poviSanje. Te terjatve se
bodo zmanjSevale postopoma, ob izplacilu odpravnin in jubilejnih nagrad in
poveCevale za vsa nova oblikovanja. Stanje odlozenih terjatev za davek ima le

0,08% udelezbo v skupnih sredstvih druzbe.

TABELA: KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

in jubilejne nagrade. Rezervacije za

v 000 SIT
Stanje Stanje Index
Postavke 31.12.2006 31.12.2005 2006/2005
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini HSE 808.479 467.748 173
Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 48.332 67.038 72
Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 111.672 344.218 32
Skupaj 968.483 879.004 110

KratkoroCne poslovne terjatve so se konec leta 2006 glede na leto 2005 povecale
za 89.479 TSIT ali za 10% in predstavljajo 1,9% celotne vrednosti sredstev ter 9,1%
vrednosti kratkoroCnih sredstev. Nanasajo se predvsem na terjatve iz naslova
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prodane elektricne energije v visini 848.801 TSIT ali 87,6% delez v celotnih
kratkoro€nih terjatvah, terjatve do drzave v viSini 104.431 TSIT ali 10,8% delez v
celotnih kratkoroc€nih terjatvah in druge terjatve v visini 15.251 TSIT ali 1,6% delez v
celotnih kratkorocCnih terjatvah.

TABELA: KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE DO DRUZB V SKUPINI HSE

v 000 SIT
Stanje Stanje

Postavke 31.12.2006 31.12.2005
- Holding Slovenske elektrarne 807.512 466.380
prodana elektricna energija 805.703 465.322
storitev najemnin + obresti 1.809 1.058
- HSE - Invest Maribor 889 908
- SEL Ljubljana 20 260
- DEM Maribor 58 200
Skupaj 808.479 467.748

KratkoroCne poslovne terjatve do druzb v skupini HSE imajo 83,5% delez v
kratkoroCnih poslovnih terjatvah, od tega imajo 83,2% delez terjatve iz naslova
prodane elektricne energije.

KratkoroCne poslovne terjatve do kupcev imajo 5% delez med kratkoroCnimi
poslovnimi terjatvami.

KratkoroCne poslovne terjatve do drugih imajo 11,5% delez med kratkoro€nimi
poslovnimi terjatvami. V drugih kratkoro€nih poslovnih terjatvah so najvecje terjatve
za vracilo davka na dodano vrednost.

Vse izkazane terjatve so na bilancni dan nezapadle. Rok zapadlosti terjatev iz
naslova elektricne energije je do 32 dni. Terjatve za prodano elektricno energijo so
zavarovane z menico. Ostale terjatve niso zavarovane. Ocena tveganja poplaCevanja
terjatev je na osnovi dosedanijih izkuSenj majhna.

DENARNA SREDSTVA

Druzba izkazuje denarna sredstva v blagajni ter na tolarskem in deviznem
transakcijskem raCunu. Denarna sredstva v blagajni so le gotovina. Vrednotnice
(znamke, koleki) se ne izkazujejo med denarnimi sredstvi, temve€ se obravnavajo kot
kratkoroCno odlozeni stroski. Skupna vrednost gotovine in ustreznikov gotovine v
blagajni in na raCunih bank na zadnji dan leta 2006 znasSa 110.626 TSIT. Denarna
sredstva leta 2006 predstavljajo 0,2% delez v celotni vrednosti sredstev, 1% delez v
kratkoroCnih sredstvih. Denarna sredstva v letu 2006 predstavljajo le 37% vrednosti
leta 2005.
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AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Aktivhe Casovne razmejitve so izkazane v viSini 9.793 TSIT in zajemajo predvsem
odlozene stroSke dodatnega zdravstvenega in pokojninskega zavarovanja.

KAPITAL

Celotni kapital druzbe po stanju na zadnji dan leta 2006 znasa 35.959.770 TSIT.
Sestavljen je iz osnovnega kapitala v viSini 33.044.927 TSIT, zakonskih rezerv v
viSini 2.776.383 TSIT, drugih rezerv v viSini 42.203 TSIT in presezka iz
prevrednotenja izvedenega financnega inStrumenta kot varovala pred obrestnim
tveganjem (obrestne zamenjave) v visini 96.257 TSIT
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ZaCetno stanje kapitala letu 2006 se je v primerjavi z kon¢nim stanjem 2005
zmanjSalo za 145.802 TSIT. ZmanjSanje je povzroCila odprava posebnega
prevrednotovalnega popravka kapitala pridruzene druzbe HSE Invest v viSini 2.760
TSIT in v letu 2006 oblikovane rezervacije za pretekla leta za odpravnine ob
upokojitvi in jubilejne nagrade v visini 143.042 TSIT.

Glede na 1. toCko 1. odstavka 230. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) o
uporabi Cistega dobiCka in bilanCnega dobicka je druzba najprej pokrivala preneseno
Cisto izgubo iz oblikovanja rezervacij v visSini 143.042 TSIT. Skladno z 2. toCko 1.
odstavka 230. Clena ZGD-1 po 4. odstavku 64. Clena ZGD-1 je uprava druzbe
oblikovala 5% zakonske rezerve v viSini 46.366 TSIT. Uprava druzbe je preostali
Cisti dobiCek v viSini 880.950 TSIT skladno z 380. ¢lenom ZGD-1, ki zahteva
pospeSeno odvajanje Cistega dobicka v zakonske rezerve v primeru
poenostavljenega zmanjSanja osnovnega kapitala prav tako razporedila v zakonske
rezerve.

Po stanju konec leta imajo zakonske rezerve 8,4% delez v osnovnem kapitalu
druzbe.

Druzba nima odobrenega niti pogojno pove€anega osnovnega kapitala v smislu 4.
toCke 69. Clena ZGD. Druzba nima lastnih delnic.

V letu 2006 je prislo:

- do premika v kapital v viSini Cistega dobiCka poslovnega leta,

- do premikov v kapitalu za pokrivanje Ciste izgube preteklih let,

- do premikov v kapitalu zaradi uporabe Cistega dobicka poslovnega leta 2006 v
pristojnosti poslovodstva,

- do premika v kapital za vnos presezka iz prevrednotovanja izvedenega
financnega inStrumenta kot varovala pred obrestnim tveganjem.

TABELA: PREGLED SESTAVIN KAPITALA

v 000 SIT
Stanje Stanje Index

Postavka 31.12.2006 31.12.2005 2006/2005
A. KAPITAL 35.959.770 34.936.197 103
I. Vpoklicani kapital 33.044.927 33.044.927 100
1. Osnovni kapital 33.044.927 33.044.927 100
Il. Kapitalske rezerve 0 0
lll. Rezerve iz dobicka 2.818.586 1.891.270 149
1. Zakonske rezerve 2.776.383 1.849.067 150
4. Statutarne rezerve 0 0
5. Druge rezerve iz dobicka 42.203 42.203 100
IV. Presezek iz prevrednotenja 96.257
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TABELA: CISTI POSLOVNI 1ZID PO PRERACUNU KAPITALA S POMOCJO EUR IN CEN

ZIVLJENSKIH POTREBSCIN

v 000 SIT
Preracunani
celotni Korigiran
Stanje Koeficient kapital Izracunani | poslovni
Postavke 1.1.2006 rasti 31.12.2006 ucinek izid
Celotni kapital, razen tekoCega dobicka
(te€aj EUR) 34.793.155 1,00027 | 34.802.508 -9.353| 1.061.005
Celotni kapital, razen tekoCega dobicka
(cene Zivljenjskih potrebscin) 34.793.155 1,02800 | 35.767.363 | -974.208 96.150

V primeru preracuna kapitala z rastjo cen zivljenjski potrebscin, bi druzba dosegla
bistveno nizji poslovni izid in sicer le 9% dosezenega. V primeru preracuna kapitala s
pomocjo EUR pa bi druzba dosegla le 1% nizji poslovni rezultat, kar je razvidno iz
tabele. Druzba sicer ohranja vrednost kapitala, ker preostanek Cistega dobi¢ka po
pokrivanju izgube in oblikovanju 5% zakonskih rezerv razporedi dodatno v rezerve.

TABELA: STRUKTURA LASTNISTVA CELOTNEGA KAPITALA

Visina delezev
Druzbeniki v 000 SIT Struktura v %
Holding Slovenske elektrarne d.o.o. 28.588.017 79,5
PIDI 7.371.753 20,5
Skupaj 35.959.770 100,0

DOLGOROCNI DOLGOVI

Dolgorocni financni dolgovi obsegajo dolgorona posojila najeta za financiranje
preteklih investicij in sedanje investicije CHE Avce.

TABELA: DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI DO BANK

v 000 SIT
Stanje Stanje Index
Postavke 31.12.2006 31.12.2005 2006/2005
NLB (HE KNEZKE RAVNE II) 22.494 34.408 65
Bank Austria Creditanstalt (DOII — PLII) 5.899.626 7.208.718 82
Evropska investicijska banka (CHE Avée) 5.511.720 0 0
Skupaj 11.433.840 7.243.126 158
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Dolgoro¢ni finan¢ni dolgovi so se letu 2006 povecali za razliko med Crpanim kreditom
pri Evropski investicijski banki in prenosom kratkoro€nega dela dolgoro¢nega kredita
za izgradnjo HE na Soc€i na kratkoroCne financne dolgove z zapadlostjo do leta dni.
Tako znaSa skupno povecanje 4.190.714 TSIT ali za 58%.

Dolgoro¢na posojila se vodijo v domaci valuti. Izkazana so po odpla¢ani vrednosti.
Njihova obrestna mera je vezana na gibanje EUR in okvirno znasa do 4,5%.

Dolgoro¢no posojilo tuje banke je bilo pri zaCetnem pripoznanju preraCunano v
domaco valuto po srednjem te€aju Banke Slovenije na dan nastanka. V bilanci stanja
za leto 2006 je stanje dolga v tuji valuti preracunano v SIT po srednjem teCaju Banke
Slovenije za EUR=239,64 SIT.

Dolgoro€na posojila, dobljena pri domacih bankah so zavarovana z menicami,
posojilo dobljeno pri tuji banki, je zavarovano s porostvom Republike Slovenije na
osnovi Zakona o porostvu za obnovo in doinstalacijo HE na Soci. Posojilo za gradnjo
CHE Avée je najeto pri Evropski investicijski banki in zavarovano z banéno garancijo,
izdano pri sindikatu domacih in tujih bank. Garancija pa je zavarovana s porostvom

HSE-ja.
TABELA: ZAPADLOST DOLGOROCNIH FINANCNIH OBVEZNOSTI
v 000 SIT
Postavke Do 31.12.2011 Nad 1.1.2012
NLB (HE KNEZKE RAVNE II) 22.494 0
Bank Austria Creditanstalt (DOII - PLII) 5.244.211 655.415
Evropska investicijska banka (CHE Avée) 0 5.511.720
Skupaj 5.266.705 6.167.135

Domace posojilo bo v celoti odplacano v roku krajSem od stirih let. Tuja posojila se
bodo odplacevalo do leta 2012 oziroma do leta 2020.

V letu 2006 smo zascitili obe tuji posojili pred naras¢anjem obrestne mere Euribor z
uporabo obrestnih zamenjav za fiksno in omejeno fiksno obrestno mero.

Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti imajo 22,8% delez v vseh obveznostih do virov
sredstev.

77



SENG 6 w
SOSHKE ELEKTRARNE NOVA GORICA d.o.o.

REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Druzba je v letu 2006 oblikovala dolgoroCne rezervacije za odpravnine ob upokojitvi
in jubilejne nagrade.

Osnova za oblikovanje rezervacij za odpravnine ob upokoijitvi in jubilejne nagrade so
bili novi SRS 2006, njihovo napotiio na MRS 19, pojasnilo 4 o bistvenosti
Slovenskega instituta za revizijo, v katerem podaja osnovo za oceno bistvenosti
(opustitev pripoznanja). Opustitev pripoznanja pa vpliva na ustreznost postavk
bilance stanja in uspeha, kar pa posledicno vpliva na odlocitve uporabnikov
racunovodskih izkazov.

Da bi lahko ocenili pripoznanje ali opustitev oblikovanja rezervacij, so vse druzbe v
skupini HSE narocile izraCun rezervacij pri druzbi 3Sigma d.o.o. in prejeli izdelana
poroc€ila o vrednotenju potencialnih obveznosti iz odpravnin in jubilejnih nagrad. Iz
poroCil je razvidno, da so pri svojih izraCunih upoStevali Mednarodni racunovodski
standard 19 — Povralila zaposlencem, ki zahteva za izracun vrednosti aktuarske
obveznosti delodajalca iz tega naslova uporabo metode projicirane enote. Pri
izraCunu so bili upostevani dani podatki druzbe o zaposlenih na dan 31.12.2005 ter
30.11.2006, pravice o izplacilu glede na veljavno kolektivno pogodbo, predvidena
rast pla¢, fluktuacija zaposlenih in pogoji za upokojitev. Uporabljene pa so bile Se
dodatne predpostavke:

- Rast povpreCne place v RS je predpostavljena v viSini 3,5% letno in
predstavlja ocenjeno dolgoro¢no rast plac.

-V izraCunu je uposStevana rast zneskov odpravnin ob upokoijitvi in jubilejnih
nagrad iz Uredbe o viSini povraCil stroSkov v zvezi z delom in drugih
dohodkov, ki se ne vstevajo v dav€éno osnovo v visini 3,5% letno .

- lzraCun obveznosti za odpravnine je vezan na pokojninsko delovno dobo
posameznega zaposlenca.

- lzbrana diskontna obrestna mera je 4,7% letno, kolikor znasa donosnost 10-
letnih podjetniSkih obveznic z visoko boniteto v EURO obmocju.

- Fluktuacija zaposlencev je odvisna predvsem od njihove starosti .

- Smrtnost zaposlenih je upoStevana z uporabo tablic smrtnosti slovenske
populacije v letih 2000-2002.

- Razporeditev delavcev na trajno presezne delavce prinasa druzbi druge
obveznosti.

- Primeri, kjer je razlog redna upokojitev, so v izraCunu obravnavane preko
upostevanja zbrane in bodoCe delovne dobe, pri Cemer so upostevani pogoji
za starostno upokojitev navedenimi med prejetimi podatki.

- Upostevana je predpostavka, da bodo zaposleni izkoristili pravico do starostne
upokojitve in zato delodajalcu obveznost do izplacila jubilejnih nagrad, ki bi po
projekciji bile izplaCane kasneje ne bo nastopila.

|zraCuni so pokazali, da vrednost rezervacij na nivoju HSE ima znacaj bistvenosti. Na
osnovi izraCunov in posvetov s strokovnjaki je HSE izdal priporocilo direktorjem druzb
skupine HSE, da druzbe v skupini HSE, ki imajo ve€ kot 50 zaposlenih oblikujejo
rezervacije za odpravnine ob upokoijitvi in jubilejne nagrade skladno s veljavnimi
SRS.
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TABELA: GIBANJE REZERVACIJ ZA ODPRAVNINE OB UPOKOJITVI IN JUBILEJNE NAGRADE

v 000 SIT
Odpravnine ob Jubilejne

Postavke upokojitvi nagrade Skupaj
Stanje rezervacij 1.1.2006 148.398 34.335 182.733
Izplaane v letu 2006 -10.424 -4.428 -14.852
Ostanek po izplacilu 137.974 29.097 167.881
Oblikovane v letu 2006 18.354 2.633 20.987
Stanje rezervacij 31. 12. 2006 156.328 32.540 188.868

Druzba je tako v letu 2006 oblikovala 182.733 TSIT rezervacij za odpravnine in
jubilejne nagrade za pretekla leta. V letu 2006 je izplacala 14.852 TSIT obveznosti iz
naslova rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade, ter na novo oblikovala v viSini
20.987 TSIT.

Stanje rezervacij konec leta 2006 predstavlja 0,5 % celotnega kapitala.

Vrednosti dolgoro¢nih pasivnih ¢asovnih razmejitev na bilan¢ni dan leta 2006 znaSa
18.987 TSIT in predstavlja 0,04% delez v obveznostih do virov sredstev. V primerjavi
s stanjem 1.1.2006 so se zmanjSale za 64,4%. Dolgoro¢ne pasivne Casovne
razmejitve izhajajo iz dotacije Ministrstva za gospodarske dejavnosti za
sofinanciranje del pri projektu izgradnje HE na Soci HE Doblar Il in HE Plave Il. Z
aktivizacijo navedene investicije v letu 2002 se je priCelo Crpanje dotacije za kritje
sorazmernega dela amortizacije osnovnih sredstev. Znesek ¢rpane dotacije povecCuje
poslovne prihodke druzbe.

KRATKOROCNI DOLGOVI
V letu 2006 se je stanje dolgoroc€nih in kratkoro€nih finan¢nih obveznosti povecalo
na visSino 12.759.668 ali za 4.191.067 TSIT. Povecanje predstavlja Crpanje tujega

kredita za financiranje izgradnje CHE Avée. Dolgoroéne in kratkoroéne finanéne
obveznosti — krediti imajo 25,4% delez v celotnih obveznostih do virov sredstev.

TABELA: KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

v 000 SIT
Stanje Stanje Index
Postavke 31.12. 2006 31.12.2005 2006/2005
NLB (HE KNEZKE RAVNE II) 14.800 14.800 100
Bank Austria Creditanstalt (DOII — PLII) 1.311.028 1.310.675 100
Skupaj 1.325.828 1.325.475 100
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Kratkoro€ne financne obveznosti znasajo 1.325.828 TSIT po stanju konec leta 2006
in imajo 2,6% delez v obveznostih do virov sredstev.

TABELA: KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

v 000 SIT
Stanje Stanje Index

Postavke 31.12.2006 31.12.2005 2006/2005
1. Kratkoro€ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 20.285 6.444 315
2. Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 589.055 281.144 210
3. Kratkoro€ne meni¢ne obveznosti 0 0 0
4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 500 0 0
5. Druge kratkoroCne poslovne obveznosti 376.657 75.815 497
Skupaj 986.497 363.403 271

KratkoroCne poslovne obveznosti so se v primerjavi z koncem leta 2005 povecale za
171% predvsem zaradi poviSanja obveznosti do dobaviteljev in obveznosti za davke.

KRATKOROCNE CASOVNE RAZMEJITVE

Druzba konec leta 2006 izkazuje 225.103 TSIT pasivnih ¢asovnih razmejitev, ki
zajemajo DDV v danih predujmih.

IZVENBILANCNA EVIDENCA

Med izvenbilancnimi postavkami so prikazane sledece postavke:

» banCna garancija, dana za zavarovanje placila koncesije v znesku 26.000
TSIT,

» dano porostvo druzbi Krajcarca d.o.0. za zavarovanje njenega dolgoro¢nega
posojila, najetega za izgradnjo male HE Krajcarca, ki po stanju 31.12.2006
znaSa 104.500 TSIT. Dano porostvo je zavarovano z zastavno pravico nad
premozenjem druzbe Krajcarca d.o.0.,

> garancije za kredit CHE Avée

0 garancija Bank Austria  3.115.320 TSIT,
0 garancija Bayerisc bank 2.396.400 TSIT,
0 garancija Nove LB 2.396.400 TSIT,
0 garancija Nove KBM 2.396.400 TSIT,

» obveznost iz dodatnega pokojninskega zavarovanja zaposlencev z dobo

upokojitve krajSo od 5 let 11.716 TSIT.
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5.6.3. POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Izkaz poslovnega izida je sestavljen po razli€ici | v skladu s tocko 25.5 SRS (2006).

5.6.3.1. PRIHODKI

V letu 2006 so prihodki nastali v viSini 5.359.218 TSIT. NajvecC prihodkov je
ustvarjenih s poslovnimi prihodki, sledijo financni in drugi prihodki.

POSLOVNI PRIHODKI

Poslovni prihodki obsegajo prihodke od zagotavljanja mocCi in dobave elektriCne
energije na domacem trgu, prihodke od prodaje storitev, prihodke od odprave
rezervacij, prevrednotovalne poslovne prihodke in druge prihodke povezane s

poslovnimi ucinki.

TABELA: POSLOVNI PRIHODKI

v 000 SIT
Index
Poslovni prihodki Leto 2006 Leto 2005 2006/2005
Prihodek od prodaje proizvodov - elektricne energije
- HSE Ljubljana 4.179.059 3.062.618 136
- Elektro Primorska Nova Gorica 761.580 725.830 105
Prihodek od prodaje storitev 41.014 54.702 75
Prihodki od odprave rezervacij 35.586 35.586 100
Drugi poslovni prihodki 1.754 1.010 174
Skupaj 5.018.993 3.879.746 129

V letu 2006 so poslovni prihodki ustvarjeni v visini 5.018.993 TSIT in so za 29% visji
od realiziranih leta 2005. NajpomembnejSi poslovni prihodki so prihodki, dosezeni s
plasiranjem elektriCne energije. ManjSi del poslovnih prihodkov predstavljajo prihodki
od najemnin, prihodki od odprave rezervacij in prevrednotovalni poslovni prihodki.
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FINANCNI PRIHODKI

Financ¢ni prihodki so sestavljeni iz prihodkov iz delezev v drugih druzbah in prihodkov
od obresti. V letu 2006 so bile odprodane delnice Turboinstituta in pravice nakupa
delnic Zavarovalnice Triglav. Pretezni del financnih prihodkov je dosezenih s
prejetimi obrestmi od vezanih denarnih sredstev. Financni prihodki so nastali v viSini
326.359 TSIT in so za 25% visji od finan¢nih prihodkov leta 2005, predvsem zaradi
odprodaje pravic nakupa delnic Zavarovalnice Triglav.

TABELA: FINANCNI PRIHODKI 1Z FINANCNIH NALOZB

v 000 SIT

Index
Postavke Leto 2006 Leto 2005 2006/2005
Finanéni prihodki iz deleZev v druzbah v skupini 0 1.557 0
Finanéni prihodki iz deleZev v drugih druZzbah 79.933 2.740 2.917
- odprodaja delnic Turbointituta 16.328 0 0
- odprodaja pravic nakupa delnic Zavarovalnica Triglav 58.975 0 0
- prejete dividende LB Ljubljana, Zavarovalnica Triglav 4.630 2.740 169
Finanéni prihodki iz drugih nalozb 0 228 0
Finanéni prihodki iz posaijil, danih druzbam v skupini 313 44 711
Finanéni prihodki iz posaijil, danih drugim 231.379 256.857 90
- obresti od depozitov 230.363 248.731 93
- ostale obresti 1.016 8.126 13
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 1.508 0 0
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 13.226 1 1.322.600
Skupaj 326.359 261.427 125

DRUGI PRIHODKI

V letu 2006 so drugi prihodki nastali viSini 13.866 TSIT, nanaSajo se v glavhem na
prejete odSkodnine in so za 8% nizji od drugih prihodkov leta 2005.
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5.6.3.2. ODHODKI

V letu 2006 znasajo odhodki 4.010.137 TSIT.

POSLOVNI ODHODKI

Poslovni odhodki znaSajo 3.645.264 TSIT in prevrednotovalni poslovni odhodki 4.517

TSIT.

» Stroski amortizacije

Stroski amortizacije leta 2006 so nastali v viSini 1.745.123 TSIT in so za 5% nizji od

stroSkov amortizacije leta 2005.

TABELA: STROSKI AMORTIZACIJE

v 000 SIT

Index
Postavke Leto 2006 Leto 2005 2006/2005
Amortizacija neopredmetenih dolgoro€nih sredstev 16.827 72.896 23
Amortizacija zgradb 793.973 840.192 94
Amortizacija opreme in nadomestnih delov 933.047 925.957 101
Amortizacija drobnega inventarja 1.276 1.086 117
Amortizacija drugih opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
Skupaj 1.745.123 1.840.131 95

+ Stroski materiala in storitev

Stroski materiala in storitev leta 2006 so nastali v viSini 563.223 TSIT in so za 22%
vigji od realiziranih stroSkov materiala in storitev leta 2005.

TABELA: STROSKI MATERIALA IN STORITEV

v 000 SIT

Index
Postavke Leto 2006 Leto 2005 2006/2005
Stroski materiala 82.475 75.949 109
Stroski storitev 480.748 385.863 125
Skupaj 563.223 461.812 122
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Drugi

* Drugi stroski

stroski so v letu 2006 nastali v viSini 395.492 TSIT

in so za 23% visji od

drugih stroskov leta 2005. V letu 2006 je realiziran stroSek koncesijskih dajatev na
podlagi koncesijske pogodbe za velike HE na Soci in za male HE v viSini 346.017
TSIT, mestno zemljis€e je v viSini 11.228 TSIT in vodni prispevek v viSini 18.598
TSIT. Koncesijska dajatev za HE nad 10 MW je bila do 31.8.2006 v viSini 7%, od
1.9.2006 pa je narasla na 10%. Med izdatki za varstvo okolja so izdatki iz naslova
drugih obveznosti, ki jih nalaga koncesijska pogodba, to so sanacija zaprojevanja in
monitoring.

TABELA: DRUGI STROSKI

v 000 SIT

Index
Postavke Leto 2006 Leto 2005 2006/2005
Dajatve, ki niso odvisne od stroSkov dela ali drugih vrst stroSkov 357.309 266.763 134
Izdatki za varstvo okolja 28.126 43.147 65
Ostalo 10.057 11.635 86
Skupaj 395.492 321.545 123

» Stroski dela in drugih povracil zaposlencem

Stroski dela leta 2006 so nastali v viSini 920.440 TSIT in so za 3% viSji od stroSkov
dela leta 2005.

TABELA: STROSKI DELA

v 000 SIT

Index
Postavke Leto 2006 Leto 2005 2006/2005
Place in nadomestila pla¢ zaposlencev 639.695 614.197 104
Stroski socialnih zavarovanj 25.316 23.739 107
Regres za letni dopust, bonitete, povradila in drugi prejemki 107.929 109.587 98
Druge delodajaléeve dajatve od pla¢, nadomestil 147.500 148.008 100
Skupaj 920.440 895.531 103
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» Stroski rezervacij

Stroski rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade leta 2006 so oblikovani v viSini
20.986 TSIT. V letu 2005 so odpravnine in jubilejne nagrade spadale pod stroSke

dela.

TABELA: STROSKI REZERVACIJ

v 000 SIT
Index
Postavke Leto 2006 Leto 2005 2006/2005
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine ob
upokojitvi 20.986 0 0
Rezervacije za pokrivanje drugih obveznosti iz preteklega
poslovanja 0 0 0
Skupaj 20.986 0 0
FINANCNI ODHODKI

V letu 2006 znaSajo finan¢ni odhodki 331.338 TSIT, nanaSajo se v glavnem na
obresti od dolgoro¢nih posojil in so za 27% visji od finan¢nih odhodkov leta 2005

zaradi povecCanja obsega najetih posojil.

TABELA: FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH NALOZB

v 000 SIT

Index
Postavke Leto 2006 Leto 2005 2006/2005
Odhodki iz posajil, prejetih od bank 328.879 259.871 127
- obresti od tujega kredita Bank Austria za DO Il PL 1| 292.787 258.169 113
- obresti od posojila EIB 31.695
- druge obresti in te€ajne razlike 4.397 1.702 258
Odhodki iz drugih finanénih obveznosti 1.762 0 0
Odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meniénih obveznosti 0 0 0
Odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 697 630 111
Skupaj 331.338 260.501 127
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DRUGI ODHODKI

V letu 2006 znaSajo drugi odhodki 29.018 TSIT. V glavhem obsegajo dane
odskodnine in so za 185% visji od drugih odhodkov leta 2005.

5.6.3.3. RAZCLENITEV STROSKOV
FUNKCIONALNIH SKUPINAH

IN

PRIHODKOV PO

v 000 SIT
Leto 2006 Leto 2005

Cisti prihodki od prodaje 4.981.653 3.843.150
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala
Proizvajalni strodki prodanih proizvodov
Kosmati poslovni izid od prodaje 4.981.653 3.843.150
Stroski prodajanja 2.904.828 2.839.545
Stroski splosnih dejavnosti 744.953 679.698
- normalni stro$ki splodnih dejavnosti 740.436 679.474
- prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih in
opredmetenih sredstvih 4.517 224
- prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 0
Drugi poslovni prihodki 37.340 36.596
Finané&ni poslovni prihodki 326.359 261.427
Finanéni poslovni odhodki 331.338 260.501
Davek iz dobi¢ka iz rednega delovanja 279.632 3.728
POSLOVNI IZID IZ REDNEGA DELOVANJA 1.084.601 357.701

5.6.3.4. POSLOVNI I1ZID OBDOBJA

Druzba je leto 2006 zakljucila s celotnim dobic¢kom v viSini 1.349.081 TSIT in Cistim

dobic¢kom v viSini 1.070.358 TSIT.
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5.6.3.5. DAVEK OD DOHODKOV PRAVNIH OSEB

Skladno z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb je izdelan dav¢ni obracun,
na podlagi katerega znaSa davek 279.632 TSIT.

TABELA: DAVEK OD DOHODKOV PRAVNIH OSEB

v 000 SIT
ZAP.ST.  ELEMENTI Leto 2006 Leto 2005
1. Prihodki 5.347.260 4.156.311
2. Odhodki - davéno priznani 3.902.297 3.667.401
Povec.dav&ne osnove za izkoris€ene olajsave pred¢asno
3. odtujenih OS 478 283
Davéna osnoval l in |l 1.445.441 489.193
Davcne olajSave
6. Investirani znesek v opredmetena osnovna sredstva 270.251 431.332
7. Investicijska rezerva
8. Olajsava za donacije in pladila reprezentat.sindikatom 17.236 5.667
9. OlajSava za zaposlovanje invalidov 14.111 13.545
10. Davcna olajSava za delodajalca, ki financira pokojninski nacrt 25.316 23.739
11. Davéna osnova lll 1.118.527 14.910
12. Davek osnova lll x 25%) 279.632 3.728

5.6.4. POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Izkaz financnega izida kaze spremembo stanja denarnih sredstev za poslovno leto.
Izdelan je po razli€ici Il, ki zajema izdelavo izkaza po posredni metodi. Sestavljen je
na osnovi podatkov iz dveh zaporednih bilanc stanja na dan 31.12.2005 in
31.12.2006, izkaza poslovnega izida za leto 2006 in iz dodatnih podatkov, ki so
potrebni za prilagoditev pritokov in odtokov.

Kot denarni ustrezniki so v izkazu financnega izida opredeljeni:
* denar v blagajni,

* denar na transakcijskih racunih.
* bancni depoziti na odpoklic.
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5.6.5. POJASNILA K IZKAZU GIBANJA KAPITALA

V izkazu gibanja kapitala so prikazane spremembe sestavin kapitala v poslovhem
letu. Sestavljen je tako, da prikazuje vse sestavine kapitala.

Cisti dobitek poslovnega leta v visini 1.070.358 TSIT je skladno z ZGD najprej
razporejen za kritle prenesene izgube preteklih let, nastale zaradi oblikovanja
dolgoro¢nih rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi v viSini
143.042 TSIT, preostali del Cistega dobiCka je uporabljen za oblikovanje zakonskih
rezerv. Druzba je v letu 2003 zmanjSala osnovni kapital po poenostavljenem
postopku, zato mora uposStevati omejitve uporabe dobiCka na podlagi 380. Clena
Zakona o gospodarskih druzbah. Po poenostavlenem zmanjSanju osnovnega
kapitala se bilan¢ni dobiCek ne sme razdeliti delniCarjem oziroma uporabiti za druge
namene, doloCene v statutu, dokler skupni znesek kapitalskih in zakonskih rezerv ne
doseze 10% deleza osnovnega kapitala. Po razporeditvi celotnega Cistega dobicka
leta 2006 v zakonske rezerve znaSa delez kapitalskih in zakonskih rezerv v
osnovnem kapitalu druzbe 8,4%.

5.6.6. DRUGA POJASNILA

PREJEMKI POSLOVODSTVA IN ZAPOSLENIH, ZA KATERE NE VELJA TARIFNI
DEL KOLEKTIVNE POGODBE

Prejemki poslovodstva in zaposlenih, za katere ne velja tarifni del kolektivne
pogodbe, vkljuCujejo placCe, regres za letni dopust, bonitete in povracila stroSkov.

Znesek vseh prejemkov zaposlenih po individualnih pogodbah znasa 89.761 TSIT,
od tega odpade na poslovodstvo 24.509 TSIT.

V preteklosti je druzba iz sredstev skupne porabe odobravala dolgoroCna
stanovanjska posojila svojim delavcem. Skupni znesek neodplaanih stanovanjskih
posojil sedaj drugih zaposlenih po individualni pogodbi, ki so v ¢asu odobritve bili
zaposleni po kolektivni pogodbi, po stanju 31.12.2006 znasa 0 SIT. Skupno odplacilo
stanovanjskih posojil v letu 2006 je realizirano v viSini 504 TSIT. Obrestna mera
znasa od TOM +3% do 15%.

Druzba ne izkazuje stanja predujmov in porostev poslovodstvu in zaposlenim po
individualni pogodbi.
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PREJEMKI CLANOV NADZORNEGA SVETA

Prejemki ¢lanov nadzornega sveta predstavljajo bruto sejnine s potnimi stroski. V letu
2006 je izplacan znesek sejnin ¢lanom nadzornega sveta v viSini 1.149 TSIT.

Druzba ni dajala predujmov in porostev ¢lanom nadzornega sveta.

STROSKI REVIZORJA V LETU 2006

V letu 2006 je bilo revizorski hisi KPMG d.o.o. poravnano 2.128 TSIT za opravljene
revizorske storitve. V letu 2006 druzba SENG d.o.o. ni imela stroSkov za davCna
svetovanja.

RAZMERJA Z DRUZBO ELPROM D.O.0.

Druzba SENG d.o.o. ima 100 % delez v osnovnem kapitalu druzbe ELPROM d.o.0. s
sedezem na Erjav€evi 20 Nova Gorica. Osnovni kapital druzbe ELPROM d.o.o0.
znaSa 2.100 TSIT. Druzba ELPROM miruje in nima pomembnega vpliva na resni¢en
in posten prikaz finanénega polozaja in poslovnega izida druzbe SENG, zato v
skladu s 7. toCko 53. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah SENG-u kot obvladujo i
druzbi ni potrebno izdelati konsolidiranih raCunovodskih izkazov.

PodrobnejSi podatki o poslovnem izidu in premozenjskem stanju so razvidni iz
bilance stanja in izkaza poslovnega izida, ki sta podana v nadaljevanju.
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= BILANCA STANJA DRUZBE ELPROM d.o.o.

v 000 SIT
POSTAVKA LETO 2006 LETO 2005

SREDSTVA 2.214 2.306|
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 0 0
. Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne €asovne razmejitve 0 0
Il. Opredmetena osnovna sredstva 0 0
1ll. Nalozbene nepremicnine 0 0
IV. Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe 0 0
1. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil 0 0
2. Dolgoro¢na posojila 0 0
V. Dolgoro¢ne poslovne terjatve 0 0
VI. Odlozene terjatve za davek 0 0
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 2.214 2.306
l. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Il. Zaloge 0 0
1. Kratkoro¢ne financne nalozbe 2.176 2.289
1. Kratkorocne finan¢ne nalozbe, razen posojil 0 2.289
a) delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0

b) druge delnice in delezi 0 0

c) druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 0 2.289

2. Kratkoro€na posojila 2.176 0
a) kratkoro€na posojila druzbam v skupini 0 0

b) kratkoro€na posojila drugim 2.176 0

c) kratkoro€no nevplacani vpoklicani kapital 0 0
IV. Kratkorocne poslovne terjatve 0 0
V. Denarna sredstva 38 17
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 2.214 2.306
A. KAPITAL 2.211 2.253
I. Vpoklicani kapital 2.100 2.100
1. Osnovni kapital 2.100 2.100
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0
Il. Kapitalske rezerve 111 0
lll. Rezerve iz dobi¢ka 0 0
IV. Presezek iz prevrednotenja 0 153
V. Preneseni Cisti poslovni izid 0 0
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 0
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 0 0
I. Dolgoroéne finanéne obveznosti 0 0
1. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 0 0
11l. Odlozene obveznosti za davek 0 0
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 3 53
l. Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev 0 0
Il. Kratkoro€ne finanéne obveznosti 0 0
11l. Kratkoro€ne poslovne obveznosti 3 53
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 3 53
3. Kratkoro¢ne meni¢ne obveznosti 0 0
4. KratkoroCne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0
5. Druge kratkoro€ne poslovne obveznosti 0 0
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0
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= 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA DRUZBE ELPROM d.o.o.

v 000 SIT

POSTAVKA

LETO 2006

LETO 2005

Cisti prihodki od prodaje

a) na domacem trgu

b) na tujem trgu

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje

Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve

B WIN

Poslovni prihodki

KOSMATI DONOS IZ POSLOVANJA

Stroski blaga, materiala in storitev

Ul N

a) nabavna vrednost prodanih blaga in materiala

b) stroski materiala

C) stroski storitev

—
o

N

Stroski dela

a) stroski plac

b) stroski socialnih zavarovanj

c) drugi stroski dela

Odpisi vrednosti

©feIN

Rezervacije

[=]{=]-]k=]f=]{=][-][C)[=] k=] "I - IK-]K-] -] k=] k=) (-]

Drugi poslovni odhodki

SKUPAJ ODHODKI 1Z POSLOVANJA

[y
(=}
(=)

POS

LOVNI IZID IZ CELOTNEGA POSLOVANJA

-
)
©

10.

Financni prihodki iz delezev

o

11.

Financni prihodki iz danih posojil

)]
N

- danih druzbam v skupini

o

- danih drugim

(o))
N

12,

Financni prihodki iz poslovnih terjatev

N

- do druzb v skupini - skupni podvig

- do drugih

SKUPAJ FINANCNI PRIHODKI

[}

N

13.

Financni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb

14.

Financni odhodki iz financnih obveznosti

15.

Financni odhodki iz poslovnih obveznosti

SKUPAJ FINANCNI ODHODKI

POS

LOVNI IZID IZ REDNEGA DELOVANJA

1
H

16.

Drugi prihodki

17.

Drugi odhodki

CELOTNI POSLOVNI IZID

1
H

18.

Davek iz dobicka

O|OINIOIOINOO[OIo|N|o|olo

19.

Prihodki iz naslova odlozenega davka

20.

CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA OBDOBJA

S
N

COI0000000oonuoUnoooounuloooooolOwolNNNOICOCoole

RAZMERJA Z DRUZBO HOLDING SLOVENSKE ELEKTRARNE D.O.O.

Dru

Zzba SENG d.o.o. je Cclanica skupine

Holdinga Slovenske elektrarne.

Konsolidirano letno poroCilo za druzbe v skupini sestavlja obvladujo¢a druzba
Holding Slovenske elektrarne d.o.o., Koprska 92, Ljubljana. Konsolidirano porocilo je

mogoce pridobiti na sedezu navedene obvladujoCe druzbe.

RAZMERJA Z DRUZBO HSE INVEST D.O.O.

SENG d.o.o. je z dokapitalizacijo HSE-Invest d.o.0., Obrezna ul. 170a, Maribor v
zacCetku leta 2004 v viSini 2,5 mio SIT pridobil 25% poslovni delez v tej druzbi.
Druzba ima 10.000 TSIT osnovnega kapitala. Konsolidacija te druzbe se izvaja na
nivoju obvladujoCe druzbe Holding Slovenske elektrarne d.o.o. Ljubljana.
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6. PREDLOG UPORABE BILANCNEGA DOBICKA

Druzba ne izkazuje bilanCnega dobicka v letu 2006. Celoten dobicCek je v skladu z
zakonskimi dolocili prenesen med zakonske rezerve.
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7. REVIZORJEVO POROCILO

hcoizo

Porocilo neodvisnega revizorja

Druzbenikom druZbe Soske elektrarne Nova Gorica d.o.o.

Revidirali smo priloZzene ratunovodske izkaze gospodarske druzbe SoSke elektrarne Nova
Gorica d.o.0., ki vkljuéujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2006, izkaz poslovnega izida,
izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kongano leto ter povzetek bistvenih
ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Pregledali smo tudi poslovno poroéilo.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh raunovodskih izkazov v
skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljuéuje: vzpostavitev,
delovanje in vzdrZevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno
predstavitvijo raunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi
prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih radunovodskih usmeritev ter pripravo
ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolis¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nas$a naloga je izraziti mnenje o teh raunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje etiénih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih
v raéunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi
ocenjevanje tveganj napacne navedbe v racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj prouéi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in
postenim predstavljanjem racunovodskih izkazov druzbe, da bi doloéil okolis¢inam ustrezne
revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspe$nosti notranjega kontroliranja druzbe.
Revizija vkljuéuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih radunovodskih usmeritev in
utemeljenosti raunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve
ratunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade revizijsko
mnenje.
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Mnenje

Po naSem mnenju so radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStena predstavitev
finanénega stanja gospodarske druzbe Soske elektrarne Nova Gorica d.o.0. na dan 31. decembra
2006 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kon€ano leto v skladu s
slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Poslovno poroéilo je skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Jeone ki

Vo U

Irena Ursi¢, univ. dipl.ekon. Marjan Mahnié, univ. dipl. ekon.
pooblaiéena revizorka pooblaiéeni revizor
partner

KPMG Slovenija, d.0.0.
1

Ljubljana, 30. marec 2007
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8. ZAKLJUCEK

> glavni podatki o druzbi

>

V V. V V V V V V V V VYV VY

Naziv druzbe:
Sedez druzbe:
SkrajSan naziv:
Telefon:
Telefax:
E-posta:
Internet

Mati¢na Stevilka:
Davcna Stevilka:
Sifra dejavnosti:
Leto ustanovitve:
Direktor:

Povezave:

Soske elektrarne Nova Gorica d.o.0.
ErjavCeva 20, Nova Gorica

SENG d.o.o0. Nova Gorica

05 /3396310

05 /3396315

seng@seng.si

http://www.seng.si

5044421

74100475

40.111

1947

g. Vladimir GabrijelCi¢,univ.dipl.inz.el.

druzba je Clanica skupine HSE
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